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IX COMPETICAO BRASILEIRA DE ARBITRAGEM E MEDIACAO PETRONIO MUNIZ

Caso’

1. A Santa Lourdes Participacdes S.A. (“SLP”), empresa familiar composta por
executivos de diversos ramos, investiu na década de 90 na compra de 2 mil hectares
de uma antiga fazenda (“Fazenda Solar”) situada nos municipios de Mato Alto e
Valquirias, Estado de Vila Rica. As terras tinham pouco valor em razao da distancia
dos grandes centros e do fato de que 780 hectares delas estavam localizados em area
especial de protecdo ambiental do tipo Floresta Nacional (“FLONA™), na parte
situada no municipio de Valquirias. O investimento estava fundado no alto
potencial para exploracao de potassio da regido, no fato de que o decreto de criacao
da FLONA ndo mencionava atividades minerérias e, ainda, no continuo
crescimento da industria agricola exportadora de Vila Rica, que é altamente
dependente daquele mineral.

2. A aquisicdo da Fazenda Solar foi precedida da criacdo de uma subsidiaria integral
da SLP na forma de sociedade anénima de capital fechado, a Vila Rica Potéssio
S.A. (“VRP”), em nome da qual as terras foram adquiridas. A VRP tinha como CEO
o(a) Sr.(a) D. Diadorim, o(a) mais novo(a) dos acionistas da SLP.

3. Em 1996, a VRP iniciou o processo de obtencdo de outorga para lavra de potassio
junto ao Departamento Nacional de Producdo Mineral - DNPM, recebendo alvara
de autorizacao de pesquisa. Em dezembro de 1999, a VRP apresentou o relatério
dos trabalhos de pesquisa que foi formalmente aprovado em 2005. Apds os tramites
burocraticos, normalmente demorados, a Portaria de outorga de Lavra assegurando
o direito de extracdo de potassio foi publicada pelo DNPM em 23 de fevereiro de
2015.

4. O investimento da SLP mostrou-se potencialmente muito lucrativo. Nos anos de
1991 a 2017, apenas a producéo de soja do Estado de Vila Rica, cultura que depende
muito do potéassio, cresceu 312,3%, chegando a 238.7 milhdes de toneladas. Além
disso, em 2017, Vila Rica exportou 9.674 milhdes de toneladas do mineral, volume
bem acima dos 8.713 milhdes de toneladas que foram exportados em 2016. Esta
demanda fez crescer o valor do potassio em 8,3% de 2016 para 2017.

5. Emjaneiro de 2017, a B3P Mining S.A. (“B3P”), que tem a Bacamaso Participagcdes
S.A. (“Bacamaso”) como acionista titular de 42,5% das acdes representativas de
seu capital social, iniciou negocia¢Ges com a SLP mediante assinatura de carta de
intencBes (ou Letter of Intent). A avenca assegurou a B3P o direito de analisar em
confidencialidade as pesquisas geoldgicas e demonstracdes econdémico-financeiras
da VRP, bem como a faculdade de negociar com exclusividade, por seis meses,
eventual compra das agdes da empresa.

6. A due diligence da VRP foi simples e rapida, visto que a empresa ndo era ainda
operacional. A equipe de auditores e advogados ndo encontrou nenhum risco

1 Esta é uma obra de ficcio e qualquer semelhanca com pessoas e fatos reais é mera coincidéncia.
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10.

11.

incomum nas demonstracdes econdmico-financeiras da VRP e a Portaria de outorga
de Lavra do DNPM estava em ordem.

A B3P e a Bacamaso ficaram entusiasmadas com os resultados das pesquisas
geoldgicas feitas durante o processo de concessdo do direito de lavra. O tipo de
jazida de potassio existente nas terras da VRP era particularmente apropriado para
extracdo atraves da injecao de dgua no solo e subsequente processamento da solugao
extraida para separar 0 potassio em concentracdo comercialmente lucrativa. Este
processo ainda ndo tinha sido usado em Vila Rica, mas as vantagens de sua adogao
eram muito interessantes, incluindo, dentre outras, a necessidade de supressdo
menor de vegetacao nativa.

Ademais disto, a B3P era proprietaria de acOes representativas de 45% da
SubATech Solugdes Quimicas Industriais (“SQI”), uma startup que ja tinha
revolucionado algumas industrias quimicas tradicionais, do iogurte ao Oleo
lubrificante, pelo desenvolvimento de novos processos quimicos de producdo. Com
a compra da SQI, a B3P assumiu o controle da empresa (o restante do capital social
estava dividido entre 11 acionistas minoritarios), o que significava uma potencial
sinergia com a VRP, visto que o know how da SQI fazia dela uma das poucas
empresas capazes de, a curto prazo, desenvolver um processo quimico mais eficaz
para a extracdo do potassio encontrado na jazida da Fazenda Solar.

Diante deste cenario, em 01 de marco de 2017 a B3P fez uma oferta para comprar
100% das 100 mil a¢Bes da VRP por R$ 1.200,00 cada, totalizando R$ 120 milhdes.
A proposta era para pagamento em 04 parcelas anuais de R$ 30 milhdes.

A SLP, por sua vez, fez uma contraproposta. Venderia 80 mil ac6es ao preco de R$
1.375,00 por acéo, isto é, por R$ 110 milhdes, desde que a B3P garantisse o inicio
da extracdo em até 2 anos da venda. Com isto, a SLP continuaria apostando no
crescimento do mercado de potassio com os 20% das agdes restantes da VRP. Mas
a estratégia de investimento da SLP ia além disto. Em linha com seu perfil agressivo
de investimento, os R$ 110 milhdes deveriam ser pagos da seguinte forma:

a) R$ 30 milhdes com a assinatura do contrato;

b) R$ 8 milhdes pela transferéncia de 20% das agBes da SQI (valor que
representava 20% de desconto sobre o valor de mercado das ag6es);

c) R$ 10 milhdes na forma de 1,25% das a¢Oes da Bacamaso, €;

d) R$ 62 milhdes a serem pagos ao final de 02 anos ou quando do inicio da
operacdo da mina, 0 que ocorresse primeiro.

Depois de curtas negociacoes, SLP e B3P acordaram a venda de 80% das agdes da
VRP por R$ 100 milhdes, i.e., R$ 1.250,00 por acdo nas seguintes condicdes:

a) Na assinatura do contrato de compra e venda das acOes, a B3P pagaria & SLP
R$ 20 milhdes e transferiria 20% das acbes da SQI pelo valor de R$ 9 milhdes
(10% de desconto);

b) Na mesma data, a SLP transferiria 40 mil acdes da VRP para a B3P;
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c) SLP e B3P nomeariam para conduzir a administracdo da VRP o CEO e os
diretores indicados pela B3P e assinariam acordo de acionistas que garantisse &
B3P o direito de escolher os executivos para estes cargos por 02 anos e meio;

d) A B3P construiriaem 02 anos, com toleréncia de seis meses, todas as instalagdes
necessarias para a operacdo da mina usando capital préprio ou empréstimos
contratados diretamente por ela (i.e., sem comprometer o patrimonio da VRP);

e) A B3P asseguraria a assinatura de contrato com a SQI para fornecimento da
planta de processamento de potassio, de forma a garantir o sucesso do
empreendimento;

f) Em dois anos e meio da assinatura do contrato ou do inicio da operacdo da mina
(o que ocorresse primeiro), a SLP transferiria as 40.000 acGes restantes da VRP
mediante 0 pagamento de R$ 71 milhdes pela B3P.

SLP e B3P assinaram o Contrato de Compra e Venda de A¢des (“Contrato”) em 20
de marc¢o de 2017. Os R$ 20 milhdes foram pagos, as a¢cdes da SLP na VRP foram
transferidas para a B3P e as a¢Oes da B3P na SQI foram transferidas para a SLP.
Além disto, o(a) Sr.(a) C. Severino, até entdo CFO da Bacamaso, assumiu a posi¢do
de CEO da VRP.

Sob a lideranga de C. Severino, a VRP iniciou um vigoroso plano de implantacéo
da mina de potassio contratando um financiamento estruturado que, devido a
capacidade crediticia da B3P, foi negociado em excelentes condi¢cdes de mercado.
A primeira parcela seria paga pelos financiadores quando da obtencdo da Licenca
de Instalagéo.

Seguindo os termos do Contrato, a B3P, em nome da VRP, contratou no final de
maio de 2017 a Sertdes ¢ Veredas Engineering S.A. (“Sertdes e Veredas”) para
elaborar todos os projetos, licenciar a obra e identificar e contratar os fornecedores
de servicos e equipamentos para a mina. A SQI foi indicada no Contrato de
Engineering Procurement and Construction (“Contrato EPC”), como
subcontratado de preferéncia (ou nominated sub-contractor) para fornecer a planta
de refino da solucdo que contém o potéassio.

Em setembro de 2017, a Sertdes e Veredas foi informada pelo Conselho Municipal
de Meio Ambiente de Valquirias que, seguindo orientacdo do Instituto Chico
Mendes de Conservacao da Biodiversidade — ICMBIo, e a despeito da portaria de
outorga de lavra da VRP, seu entendimento é o de que apds a Lei 9.985/2000, que
criou o Sistema Nacional de Unidades de Conservacdo da Natureza — SNUC,
mesmo em FLONA que ndo veda atividades de mineracdo, ndo é possivel
licenciamento para construcéo e operacdo de minas. Em outras palavras, o 6rgéo
ndo iria licenciar a mina na parte da Fazenda Solar no municipio de Valquirias.

N&o bastasse a dificuldade com o licenciamento para construgéo, a B3P sofreu outro
revés no inicio de novembro. Varias empresas, dentre elas a B3P, tiveram sucesso
em acOes que declararam de forma incidental a inconstitucionalidade da incluséo
do ICMS na base de célculo do PIS e da COFINS. Muitas destas a¢des, dentre elas
a da B3P, adotaram os fundamentos do precedente julgado pelo Supremo Tribunal
Federal (“STF”) sobre a matéria, citando-o de forma expressa. Transitada em
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julgado a acéo tributaria em que foi autora, a B3P reconheceu todos os valores
discutidos na agdo como um ativo, interrompeu a inclusdo do ICMS na base de
calculo do PIS e da COFINS para as operacgdes futuras e, ainda, habilitou o crédito
passado para compensacao com valores vincendos. Uma vez que a aliquota média
de ICMS incidente sobre diversos minerais é de 18%, o sucesso da B3P teve um
impacto significativo em seu patrimonio.

Todavia, a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional — PGFN interp6s embargos
declaratérios no precedente do STF que decidiu pela inconstitucionalidade da
inclusdo da parcela de ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS. Nestes
embargos a PGFN requereu a modulagdo dos efeitos da deciséo a partir de 2018 ou,
alternativamente, a partir da data da propria decisdo do STF. O assunto foi
amplamente divulgado na imprensa em razdo do impacto econdmico que estes
efeitos modulatorios, se concedidos, teriam na inddstria mineréria.

Passados oito meses da assinatura do Contrato de Compra e Venda, a Sertdes e
Veredas ainda ndo tinha comecado as obras de terraplanagem para implantacédo da
mina. Em face do atraso, em 04 de dezembro de 2017, a SLP notifica a B3P do
atraso no cumprimento das obriga¢6es assumidas com a assinatura do Contrato de
Compra e Venda e pede esclarecimentos sobre possiveis alteragdes na sua
capacidade econémica que afetassem o cumprimento das obrigacdes pactuadas.

Em 01 de fevereiro de 2018, a B3P procura a SLP para negociar uma repactuacao
do Contrato por meio de mediacao, citando a Clausula 09. Em 05 de fevereiro, a
SLP responde que a mediacdo acordada ndo € mandatoria e reitera o pedido de
esclarecimentos feito em 04 de dezembro de 2017.

Ato continuo, em 26 de fevereiro de 2018, a SLP protocolizou junto 8 CAMARB
solicitacdo de instituicdo de arbitragem, informando sua pretensdo de que a B3P
e/ou a Bacamaso apresentem garantias suficientes de cumprimento das obrigacoes
assumidas no Contrato ou, na impossibilidade de apresentacdo destas garantias, a
rescisdo do Contrato cumulada com indenizacdo. O procedimento arbitral recebeu
o numero 00/2018 (“Procedimento Arbitral n® 00/18”). A B3P, em resposta a
solicitacdo de arbitragem, informou que pleitearia a improcedéncia de todos os
pedidos da SLP, inclusive de inclusdo da Bacamaso no procedimento arbitral, bem
como, em pedido contraposto, a repactuacao do valor do Contrato. Em sua resposta,
a B3P ressaltou que entendia que a mediagéo foi negociada no Contrato como etapa
que antecederia a arbitragem, e que permanecia disponivel para iniciar o referido
procedimento.

Apos deducéo das pretensdes da SLP e da B3P, a CAMARB notificou as partes a
apresentarem as suas indicagdes para composi¢do do Tribunal Arbitral.

Em seguida, a SLP e a B3P, respectivamente, indicaram Sr.(a) P. Quaresma e Sr.(a)
P. Poti para atuar como arbitros no procedimento. Na sequéncia, a CAMARB
notificou os arbitros indicados a se manifestarem quanto a disponibilidade,
independéncia, imparcialidade e ndo impedimento para atuar no procedimento
arbitral. Os arbitros aceitaram as indicacdes e responderam aos formularios padréo,
manifestando a auséncia de condigdes impeditivas a sua atua¢do no procedimento.
A SLP e a B3P ndo impugnaram os arbitros indicados e estes indicaram o(a) Sr.(a)
J. Romao como presidente do Tribunal Arbitral.
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Apbs a constituicdo do Tribunal Arbitral, em 25 de abril de 2018, a Secretaria da
CAMARSB notificou as partes a recolher a Taxa de Administracéo e os honorarios
de arbitro, na forma do item 11.2 e 11.3 do Regulamento de Arbitragem da
CAMARB (“Regulamento”).

A Requerente depositou o valor que lhe cabia na respectiva conta bancéria da
CAMARB. No entanto, a Requerida efetuou o pagamento tdo somente da Taxa de
Administracdo e solicitou o parcelamento, em 18 (dezoito) vezes, do valor
correspondente aos honorarios dos Arbitros.

A Secretaria da CAMARB notificou a Requerente para, querendo, arcar com a
parcela que competiria a Requerida, conforme previsto no item 11.4 do
Regulamento. Em 15 de maio de 2018, a Requerente manifestou sua discordancia
com o pagamento da parcela devida por sua contraparte e solicitou que, caso 0s
arbitros concordassem com o parcelamento, a Requerida deveria prestar caugdo
pelos custos da arbitragem (security for costs).

A Secretaria da CAMARB informou aos arbitros das manifestacdes apresentadas
pelas Partes e estes, considerando que a aceitacdo formal da posicdo de arbitro
ocorreria quando da assinatura do Termo de Arbitragem, decidiram que a questéo
seria tratada durante a audiéncia de assinatura do referido Termo.

Apbs a notificacdo da SLP, da B3P e dos arbitros para comparecimento a audiéncia
inaugural, em 01 de junho de 2018 foi realizada a respectiva audiéncia, na qual foi
assinado o Termo de Arbitragem do Procedimento Arbitral n® 00/18. Ficou
consignado no Termo de Arbitragem que a Requerida poderia efetuar o pagamento,
em 18 (dezoito) parcelas iguais, da parte dos honorérios dos Arbitros que Ihe
competia. O Tribunal Arbitral decidiu, também, que o pedido de caucdo dos custos
formulado pela Requerente seria objeto da Ordem Procedimental n° 01.

Ap0s o recebimento da resposta a solicitacdo de arbitragem, a SLP propds aceitar
dar inicio a mediacéo, desde que a arbitragem ndo fosse suspensa e a B3P arcasse
sozinha com os custos. Depois de breve negociacao por e-mail e acertados os termos
do Contrato de Mediacdo, decidiu-se que o procedimento de mediacdo seria
instaurado em paralelo ao procedimento arbitral. O procedimento de mediacao
recebeu 0 numero M-00/2018 e as partes indicaram o(a) Sr.(a) J. Grilo como
mediador(a).

O Contrato de Mediacéo foi enviado pelas partes 8 CAMARB, restando acordado
que a primeira sessdo de mediacdo ocorrerd em 26 de outubro de 2018, com a
possibilidade de continuagdo das negociagdes nos dois dias subsequentes. O(a)
Sr.(a) J. Grilo pediu que os memoriais (Planos de Mediag&o) fossem encaminhados
até 28 de agosto de 2018, em tempo para que ele se preparasse para a sessdo de
mediacéo.

Em 15 de junho de 2018, o Tribunal Arbitral exarou a Ordem Procedimental n° 01
determinando que a SLP e a B3P apresentassem memoriais até o dia 28 de agosto
de 2018, abordando exclusivamente os temas a serem tratados na audiéncia, quais
sejam:
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a necessidade ou ndo, bem como os requisitos, para que a Requerida seja
compelida a caucionar o pagamento dos custos da arbitragem;

se a Bacamaso deve ou néo ser incluida no procedimento arbitral;

se existe risco legal de que sejam deferidos efeitos modulatorios a decisao
do STF sobre o ICMS na base de célculo do PIS e da COFINS que tornem
necessarias garantias ao cumprimento das obrigacfes contratuais; e

se a Portaria do DNPM nao é exequivel na area de FLONA e se isto seria
hipotese de repactuacdo do Contrato.
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ANEXO I -LETTER OF INTENT

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as Partes
abaixo resolvem celebrar a presente Letter of Intent (“Lol”):

A. Partes:

De um lado:

Vendedora: Santa Lourdes Participagdes S.A., sociedade an6nima de capital fechado,
inscrita no CNPJ sob o n° 00.000000/0001-01, sediada em (omissis), neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“SLP” ou “Vendedora”);

e, de outro lado:

Compradora: B3P Mining S.A., sociedade andnima de capital fechado, inscrita no CNP]
sob o n° 00.000000/0001-02, sediada em (omissis), neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social (“B3P” ou “Compradora”);

Ambas, conjuntamente, sao designadas nesta Lol como Partes.
E, como interveniente anuente,

Interveniente anuente: Vila Rica Potassio S.A., sociedade de capital fechado inscrita no
CNPJ sob o n° 00.000000/0001-07, sediada em (omissis), neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“VRP” ou “Interveniente”);

B. Sociedade Objeto: Vila Rica Potassio S.A. (“VRP”).

C. Proposta: Compra de participagdes societarias detidas pela SLP na sociedade VRP
(“Operacao”).

D. Consideragoes Iniciais:

1. Esta é uma Lol preliminar e ndo-vinculante e define os principios e termos da
transacdo. A excecdo dos termos associados a confidencialidade, exclusividade e leis
aplicaveis, os termos aqui dispostos s6 serao vinculantes apds a assinatura de contrato
de compra e venda de agdes (“Contrato”). Nesse sentido, as Partes concordam que, caso
decidam prosseguir com a operagdo, tém a intencdo de que o Contrato contenha os
termos aqui descritos.

2. As Partes acordam que o esfor¢co para mensura¢do de valores e oportunidades
intangiveis é tarefa dificil e que, a0 mesmo tempo em que parte importante do valor do
Contrato esta condicionada ao crescimento futuro da Vila Rica Potassio S.A. (“VRP”),
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parte significativa do valor do Contrato esta justamente na capacidade da Compradora
de alavancar os negocios da VRP, mediante o desenvolvimento de processos
operacionais necessarios a mineragdo de potassio, ao qual a VRP tera acesso, uma vez
parte do Grupo Bacamaso.

E. Condi¢oes Precedentes para a Operacao
a. Due Diligence:

3. Nao obstante todo o disposto nesta Lol, as Partes acordam que a celebragao do
Contrato esta condicionada a: (i) aprovagdo pelas Partes dos termos finais dos
Documentos Definitivos a efetivacdo da Operacao, que terao como base a presente Lol; e
(ii) conclusdo da due diligence, que limitar-se-a a andlise das pesquisas geoldgicas feitas
por ocasido do licenciamento da VRP junto ao Departamento Nacional de Producado

Mineral (“DNPM”) e a andlise das demonstra¢cdes economico financeiras da VRP.

4. A due diligence sera de responsabilidade exclusiva da Compradora, que devera arcar
com todos os seus custos.

5. A critério da Compradora, a constata¢do de irregularidades durante a due diligence
podera inviabilizar o prosseguimento da aquisicao das a¢des, ndo sendo devido qualquer
tipo de indenizacao.

6. A Vendedora devera apresentar a totalidade dos documentos requisitados para a
diligéncia.

F. Caracteristicas da Operacao
a. Responsabilidades:

7.A Vendedora devera fornecer a Compradora todas as declaragdes padrao e de costume,
a exemplo da situacdo econdmico-financeira da VRP, sua qualificacdo, poder, acgdes,
valores mobilidrios, dividas, capitalizacoes, impostos, questdes ambientais, compliance
com as normativas internacionais anticorrup¢do e similares, devendo informa-la a
respeito de todas e quaisquer circunstancias fundamentais a Operacgao, das quais tenha
conhecimento, e que possam ocasionar perdas a VRP.

7.1. Para fins desta Lol, perdas serdo consideradas todos os valores incorridos ou
desembolsados por uma Parte em decorréncia de obrigacdes, responsabilidades,
contingéncias, danos, prejuizos, perdas de qualquer natureza, insuficiéncias ativas ou
superveniéncias passivas, responsabilidade pecuniaria ou conversivel em pecunia, que
se tornem exigiveis e sejam decorrentes ou ndao de reclamagdes, acdes, processos,

Pagina 9 de 104



investigacoes, reclamacoes, decisoes transitadas em julgado, multas, juros, penalidades,
custos e despesas, ainda que seus efeitos se materializem apenas no futuro e
independentemente do conhecimento das Partes e de haver ou nao registro nos balangos
e demonstracoes financeiras.

8. Se houver qualquer perda, incluindo-se a diminuicao de valor do objeto do Contrato,
devido a uma quebra das obrigagdes contidas nesta clausula, a Compradora podera
pleitear o ressarcimento das perdas e danos suportados.

G. Confidencialidade:

9. Na pendéncia da consumacdo da Operacgdo referida nesta Lol, as partes e seus
assessores deverao manter sigilo sobre esta Lol, sobre a negociacdo em curso entre as
partes e sobre todas as informagdes e documentos relativos ao negécio proposto, salvo
se a divulgacdo for permitida mediante anuéncia expressa das partes, ou for objeto de
obrigacdo imposta por lei ou autoridade governamental.

H. Efeito vinculante:

10. Salvo no que concerne a obrigacdo de “Confidencialidade” e no que se refere a clausula
que dispde sobre a Legislacao aplicavel e Solucdao de Controvérsias, o presente
instrumento ndo vincula as partes de qualquer forma, nao acarretando nenhum tipo de
obrigacdo ou direito a indenizacdo, a ressarcimento ou a compensacdao de qualquer
natureza. Ndo obstante, as partes concordam que, caso decidam prosseguir com a
Operacdo, tém a intencdo de que o Contrato tenha como premissas negociais os termos
aqui descritos.

I. Prazo de Vigéncia:
11. O presente instrumento tera vigéncia de 6 meses, contados da assinatura por ambas
as partes, concedendo a Compradora a exclusividade para negociar a compra das agdes
de emissao da VRP neste periodo. As partes deverao envidar os melhores esforcos para
que a presente Transacdo seja estruturada e concluida nos termos aqui definidos.
11.1. O fechamento da operac¢do devera ocorrer até o dia 28 de julho de 2017.

J. Legislacdo aplicavel e Solugdo de Controvérsias:
12. Toda e qualquer controvérsia decorrente ou relacionada ao presente contrato sera
resolvida por Arbitragem, a ser administrada pela CAMARB - Cimara de Mediacao e

Arbitragem Empresarial - Brasil, de acordo com as normas de seu Regulamento de
Arbitragem.

Pagina 10 de 104



12.1. O Tribunal Arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, nomeados conforme

previsto no Regulamento.

12.2. A arbitragem terd sua sede na cidade de Sado Paulo, no Estado de Sao Paulo e sera
conduzida na lingua portuguesa.

Valquirias/VR, 27 de janeiro de 2017

[assinatura] [assinatura]
B3P Mining S.A. Santa Lourdes Participagdes S.A.

Interveniente Anuente:

[assinatura]
Vila Rica Potéassio S.A.

Testemunhas:

[assinatura] [assinatura]

Pagina 11 de 104



ANEXO Il - MENSAGENS DE E-MAIL SOBRE A NEGOCIACAO DO
CONTRATO DE COMPRA E VENDA

De: <jramiro@b3pmining.com.br>

Enviado em: segunda-feira, 30 de janeiro de 2017, 14:37
Para: <amariz@slp.com.br>; <aconselheiro@slp.com.br>
Cc: <cseverino@bacamaso.com.br>

Assunto: Vila Rica Potassio S/A — Due Diligence
Anexos: Lista de Documentos

Caro(a) A. Mariz, boa tarde!

Acabo de receber a lista de documentos necessarios & due diligence da VRP. Pego-lhe
que por gentileza providencie a documentacao e a encaminhe para mim e para o Sr(a)
C. Severino, que nos Ié em copia, para que possamos dar sequéncia a andlise de
viabilidade e risco da operacéo.

Atenciosamente,
J. Ramiro.

B3P

De: <amariz@slp.com.br>

Enviado em: terca-feira, 31 de janeiro de 2017, 12:41

Para: <jramiro@b3pmining.com.br>; <cseverino@bacamaso.com.br>
Cc: <aconselheiro@slp.com.br>

Assunto: Vila Rica Potéssio S/A — Due Diligence

Anexos: (omissis)

Prezados J. Ramiro e C. Severino,

Conforme solicitado, seguem em anexo os documentos para a realizacdo da due
diligence. Por favor, nos posicionem caso seja necessario qualquer esclarecimento
adicional.

Sr(a) J. Ramiro, aproveito para pedir que nos encaminhe os documentos contabeis
combinados para que possamos dar sequéncia com nossa parte das verificagbes e
analise de suas capacidades financeiras para implementar o empreendimento.

Cordialmente,
A. Mariz.
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De: <cseverino@bacamaso.com.br>

Enviado em: terca-feira, 31 de janeiro de 2017, 14:06
Para: <amariz@slp.com.br>; <aconselheiro@slp.com.br>
Cc: <jramiro@b3pmining.com.br>

Assunto: Vila Rica Potéssio S/A — Due Diligence

Caro(a) A. Mariz, Boa tarde.

A declaracdo de Imposto de Renda da SLP para o ano calendério de 2015 e sua Certiddo
Negativa de Débitos Estaduais ndo foram anexados ao e-mail anterior. Peco-lhe a
gentileza de nos reencaminhar a referida documentacao.

Sinceramente,
C. Severino.

BACAMASO

PARTICIPACOES

De: <amariz@slp.com.br>

Enviado em: terca-feira, 31 de janeiro de 2017, 17:41

Para: <cseverino@bacamaso.com.br>

Cc: <jramiro@b3pmining.com.br>; <aconselheiro@slp.com.br>
Assunto: Vila Rica Potassio S/A — Due Diligence

Anexos: (omissis)

Prezado(a) C. Severino, boa tarde!

Seguem anexos 0s documentos solicitados.

Cordialmente,
A. Mariz.

De: <jramiro@b3pmining.com.br>

Enviado em: terga-feira, 31 de janeiro de 2017, 17:49
Para: <amariz@slp.com.br>; <aconselheiro@slp.com.br>
Cc: <cseverino@bacamaso.com.br>

Assunto: Vila Rica Potéssio S/A — Due Diligence
Anexos: (omissis)

Caro(a) A. Mariz,
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Felicitacdes!

Acuso recebimento de seu ultimo e-mail e desde ja agradeco. Pelo que tive tempo de
ver, acredito que isso seré suficiente para finalizarmos nossa due diligence.

Envio em anexo as demonstracdes financeiras da B3P que me pediu em nosso altimo
contato telefonico.

Atenciosamente,
J. Ramiro.

B3P

De: <jramiro@b3pmining.com.br>

Enviado em: quinta-feira, 9 de fevereiro de 2017, 12:35
Para: <amariz@slp.com.br>; <aconselheiro@slp.com.br>
Cc: <cseverino@bacamaso.com.br>

Assunto: Vila Rica Potéssio S/A — Due Diligence

Caro(a) A. Mariz, boa tarde!

Tenho o prazer de lhe informar que finalizamos nossa due diligence. Apos
analisarmos atentamente os documentos e informacdes prestadas pela SLP, ndo temos
qualquer objecdo ao seguimento do negdcio.

Cordialmente,
J. Ramiro.

B3P

De: <amariz@slp.com.br>

Enviado em: sexta-feira, 10 de fevereiro de 2017, 08:58

Para: <jramiro@b3pmining.com.br>; <cseverino@bacamaso.com.br>
Cc:<aconselheiro@slp.com.br>

Assunto: Vila Rica Potassio S/A — Due Diligence

Anexos: (omissis)

Prezados, bom dia!

Também estamos satisfeitos com a capacidade técnica dos Senhores para garantir a
operacionalizacdo da mina. Sugiro marcarmos um call na préxima segunda para
alinharmos as demais questdes necessarias.
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Atenciosamente,
A. Mariz.

De: <jramiro@b3pmining.com.br>

Enviado em: quarta-feira, 01 de margo de 2017, 10:07

Para: <amariz@slp.com.br>

Cc: <diadorim@slp.com.br>; <hermogenes@slp.com.br>;
<aconselheiro@slp.com.br>

Assunto: Vila Rica Potassio S/A — Contrato de Compra e Venda
Anexos: (omissis)

Prezados(as), bom dial

Venho, na condicdo de diretor e representante da B3P Mining S/A, informar que apds
realizarmos as indispenséveis analises de risco e retorno do negdcio, estamos
preparados para oferecer R$ 120 milhdes pela compra de 100% das ac¢des da Vila
Rica Potéssio S/A. Envio-lhes, em anexo, documento discriminando os termos,
formas e condicdes de pagamento do montante acima referido.

Peco-lhes que nos posicionem o mais breve possivel quanto a proposta, para que
possamos providenciar a minuta de contrato e documentacao necessaria.

Cordialmente,
J. Ramiro.

B3P

De: <amariz@slp.com.br>

Enviado em: quarta-feira, 01 de marco de 2017, 12:14

Para: <jramiro@b3pmining.com.br>

Cc: <cseverino@bacamaso.com.br>; <aconselheiro@slp.com.br>
Assunto: Vila Rica Potassio S/A — Contrato de Compra e Venda

Prezado(a) J. Ramiro, boa tarde!

Acuso recebimento da proposta de VVossas Senhorias.
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Daremos nossa resposta 0 mais breve possivel, mas posso adiantar que sentimos falta
de uma garantia corporativa da Bacamaso quanto ao pagamento dos valores em
dinheiro. O sucesso da negociacéo seria mais facil com esta garantia.

Além disto, peco-lhes para confirmar se o contrato da SQI para desenvolver a planta
de processamento de potassio de que falamos é mesmo estimado em R$ 15 milhdes,
com margem de lucro de 20%.

Cordialmente,
A. Mariz.

De: <amariz@slp.com.br>

Enviado em: quarta-feira, 15 de marco de 2017, 11:41

Para: <jramiro@b3pmining.com.br>

Cc: <cseverino@bacamaso.com.br>; <aconselheiro@slp.com.br>
Assunto: Vila Rica Potassio S/A — Contrato de Compra e Venda
Anexo: (omissis)

Prezados(as), bom dial

Ap0s cuidadosa avaliacdo interna da proposta anteriormente enviada, informo-lhes
que as condi¢des ofertadas vao de encontro com nossos objetivos. Nao obstante,
nestas condigdes, ndo temos interesse em uma alienagdo completa da VRP,
especialmente considerando que o terreno onde sera construida a mina possui um
potencial minerario sem precedentes a exploracdo do cloreto de potéssio. Estamos, no
entanto, dispostos a alienar 80% das a¢6es da companhia, pelo valor global de R$ 110
milhdes, conforme discriminado na proposta anexa.

Solicitamos a VVossas Senhorias que avaliem nossa contraproposta e, se estiverem de
acordo, confirmem seu interesse.

Atenciosamente,
A. Mariz.

De: <jramiro@b3pmining.com.br>
Enviado em: sexta-feira, 17 de margo de 2017, 16:54
Para: <amariz@slp.com.br>
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Cc: <diadorim@slp.com.br>; <hermogenes@slp.com.br>;
<aconselheiro@slp.com.br>
Assunto: Vila Rica Potassio S/A — Contrato de Compra e Venda

Prezados(as), boa tarde.

Dando continuidade ao contato telefénico de agora a pouco, confirmo estarmos de
acordo com os termos apresentados em sua contraproposta. J& repassamos os termos
da transacdo ao juridico da Bacamaso, que nos auxilia nesta transacao, para que
preparem o instrumento contratual e encaminhem ao escritdrio pela SLP indicado.

Cordialmente,
J. Ramiro.

B3P

De: <amariz@slp.com.br>

Enviado em: quarta-feira, 15 de marco de 2017, 11:58

Para: <jramiro@b3pmining.com.br>

Cc: <cseverino@bacamaso.com.br>; <aconselheiro@slp.com.br>
Assunto: Vila Rica Potassio S/A — Contrato de Compra e Venda

Caro(a) J. Ramiro, bom dia.

Perfeitamente.
Confirmo nossa reunido no dia 20 para a assinatura dos documentos com a redacéo
final ajustada entre nossos advogados.

Atenciosamente,
A. Mariz.

Pagina 17 de 104


mailto:diadorim@slp.com.br
mailto:hermogenes@slp.com.br
mailto:aconselheiro@slp.com.br
mailto:amariz@slp.com.br
mailto:jramiro@b3pmining.com.br
mailto:cseverino@bacamaso.com.br

ANEXO I11 - CONTRATO DE COMPRA E VENDA DE ACOES

Pelo presente instrumento particular, e na melhor forma de direito, as partes a
seguir qualificadas:

SANTA LOURDES PARTICIPACOES S/A, sociedade anénima de capital fechado,
inscrita no CNP] sob o n° 00.000000/0001-01, sediada em (omissis), neste ato
representada por seus Diretores, na forma de seu Estatuto Social, doravante
denominada simplesmente como “SLP”; e

B3P MINING S/A, sociedade an6nima de capital fechado, inscrita no CNP] sob o n°
00.000000/0001-02, sediada em (omissis), neste ato representada por seus
Diretores, na forma de seu Estatuto Social, doravante denominada simplesmente
como “B3P”;

E, como interveniente anuente a todas as estipulacoes deste instrumento,

VILA RICA POTASSIO S/A., sociedade de capital fechado inscrita no CNPJ sob o n°
00.000000/0001-07, sediada em (omissis), neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social, doravante denominada simplesmente como “VRP”;

CONSIDERANDO QUE:
(i) A VRP é subsidiaria integral da SLP;

(ii) A VRP é proprietaria da denominada “Fazenda Solar”, terreno composto
por 2.000,00 ha (dois mil hectares) nos municipios de Mato Alto/VR e
Valquiria/VR, dos quais 780 ha (setecentos e oitenta hectares) estdo localizados
em area especial de protecao ambiental do tipo Floresta Nacional, registrado no
Cartorio de Registro de Iméveis de Valquiria/VR sob a matricula imobilidria de n
(omissis);

(iii) O terreno da Fazenda Solar possui grande potencial minerario para a lavra
de cloreto de potassio (KCI), tendo a VRP obtido todas as licengas, alvaras e
autorizacdes necessarias a exploragdo de seu subsolo, expedidas pelo
Departamento Nacional de Producao Mineral - DNPM, tendo a Portaria de outorga
de Lavra para extracdo de potassio sido publicada em 23 de fevereiro de 2015;

(iv) A B3P é sociedade empresaria especializada em atividades minerarias em
territério nacional, contando com ampla experiéncia no mercado e capital
suficiente a tornar possivel a exploracdo do potencial minerario da Fazenda Solar,
inclusive por meio da implementag¢ado de procedimentos experimentais de lavra;
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(v) A B3P detém 45% (quarenta e cinco por cento) das agdes e é acionista
majoritaria da SubATech Quimicas Industriais S/A, sociedade an6nima de capital
fechado, doravante denominada simplesmente “SQI”, sociedade renomada no
ambito nacional, em razao do seu know how em desenvolvimento de processos
quimicos;

(vi) A SLP tem interesse em alienar parte das agdes da VRP a B3P;

As Partes tém para si justo e acordado o presente Contrato de Compra e Venda de
Acdes, doravante denominado simplesmente “Contrato”, na forma, termos e
condi¢cOes abaixo estabelecidos, os quais mutuamente outorgam, pactuam e
aceitam, obrigando-se a cumpri-los e a fazé-los cumprir, por si e por seus
herdeiros e sucessores a qualquer titulo:

CLAUSULA1. VENDA DE ACOES

1.1. Constitui objeto do presente Contrato a cessdo e transferéncia pela SLP a B3P,
em carater irrevogavel e irretratavel, de 80% (oitenta por cento) das acdes de
emissdo da VRP, consubstanciando o total de 80.000 (oitenta mil agdes),
doravante denominadas simplesmente “Ac¢des Alvo”, pelo preco global e
irreajustavel de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

1.2. As Ac¢des Alvo serdo transferidas a B3P, na forma, no tempo e mediante o
pagamento dos valores e a cessdo de direitos estabelecidos no item 1.3 abaixo,
com tudo o que representam e todos os direitos e obrigacdes a elas inerentes, nos
quais a B3P ficard sub-rogada, incluindo os direitos a créditos, dividendos nado
distribuidos e demais pagamentos atribuidos as A¢des Alvo apurados até a data
de sua transferéncia.

1.3.  Pela aquisi¢do das Ag¢des Alvo, a B3P pagara a SLP o valor total de R$
100.000.000,000 (cem milhdes de reais), que sera pago da seguinte forma:

(a) 40 mil (quarenta mil) a¢des da VRP sdo, neste ato, transferidas a
Compradora, mediante o pagamento de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais) e da compensacgdo de pagamento, no montante equivalente a R$
9.000.000,00 (nove milhdes de reais), que corresponde a transferéncia de
20% (vinte por cento) das a¢des de emissdao da SQI, pela Compradora a
Vendedora, com tudo o que representam e todos os direitos e obriga¢des a
elas inerentes, nos quais a Vendedora fica sub-rogada, incluindo os direitos
a créditos, dividendos ndo distribuidos e demais pagamentos atribuidos as
acOes apurados até a presente data, perfazendo um desconto de 10% (dez
por cento) do valor de mercado atribuido as acdes de emissao da SQI, na
forma do artigo 368 do Cédigo Civil; e
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(b) 40 mil (quarenta mil) a¢cdes da VRP serdo transferidas a Compradora no
prazo maximo de 2 (dois) anos e meio da celebracdo deste Contrato ou no
inicio da operagdo da mina de potassio, o que ocorrer primeiro, mediante
o pagamento de R$ 71.000.000,00 (setenta e um milhoes de reais) pela
Compradora a Vendedora.

1.4. A segunda parcela dever4 ser corrigida pela variagdo positiva do Indice Geral
de Precos do Mercado (IPG-M/FGV) acumulada da data de assinatura do presente
Contrato até a data de efetivo pagamento e transferéncia de ag¢des, conforme
estabelecido no item 1.3 acima.

1.4.1. O atraso no pagamento de qualquer das parcelas fara incidir sobre o
valor corrigido monetariamente, conforme o item 1.4 acima, multa
moratoéria correspondente a 2% (dois por cento) e juros de 1% (um por
cento) ao més, pro rata die, até a data do efetivo pagamento.

1.5. Subordinado ao integral pagamento do preco de aquisicdao das agdes e cessdao
de direitos ora acordado, nos termos do item 1.3 acima, a Vendedora outorga a
Compradora, neste ato, a mais ampla, geral, rasa, irrevogavel e irretratavel
quitacdo, para mais nada reclamar a Compradora ou qualquer parte a ela
relacionada, com relagdo ao pagamento do preco de aquisicao e cessao de direitos,
servindo os respectivos comprovantes de transferéncia bancaria como recibo das
parcelas do preco de aquisicdo e os respectivos livros societarios de registro e
transferéncia de agdes nominativas como recibo das parcelas atinentes a cessao
de direitos, indicadas nesta Clausula Primeira.

1.6. Fica desde ja acordado que, mediante o envio de comunicagao fundamentada
a SLP com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, podera a B3P redirecionar a
transferéncia das agdes da VRP a quaisquer das sociedades que compdem o Grupo
Bacamaso, sendo-lhe transferidas quantas acdes bastem a garantia do preco de
aquisicao determinado no referido item.

1.7. E vedado as partes onerar, gravar, constituir 6nus real, dar em garantia,
prometer a venda ou constituir direito de uso ou usufruto sobre quaisquer das
acoOes descritas nesta Clausula Primeira;
1.7.1. Violado o dever descrito no item anterior, deflagra-se a Parte inocente
o direito de adquirir tais acdes por seu valor de mercado, sem prejuizo das

perdas e danos decorrentes do ato.

CLAUSULA2. DECLARACOES
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2.1. Para efeitos do presente Contrato, a B3P declara, para todos os fins de direito,

que:

2.1.1. Verificou, por intermédio de seu Diretor Financeiro, Sr.(a) (omissis),
toda a documentagdo que lhe foi fornecida pelos Diretores da VRP, Sécios da
SLP e auditores independentes contratados pela proépria B3P, estando
satisfeita com a due diligence econdmica, técnica e legal realizada, na qual
todos os documentos disponibilizados pela SLP foram devidamente
analisados e considerados suficientes para a sua avaliagdo e posterior
realizacdo do presente Contrato;

2.1.2. Tem a capacidade financeira necessaria ou acesso a fundos para
cumprir com as obriga¢des de ordem pecunidria, nos termos deste Contrato.

2.1.3. E conhecedora do setor de mineracdo, inclusive na regidao do Estado de
Vila Rica, tendo plenas condi¢des de garantir que, em no maximo 02 (dois)
anos contados da celebracdo deste Contrato, as atividades minerarias
estarao plenamente operantes na Fazenda Solar.

2.2. Para efeitos do presente Contrato, a SLP, com o aval de todos os seus
acionistas, declara, para todos os fins de direito, que:

2.2.1. Verificou as demonstragoes financeiras que lhe foram fornecidas pela
B3P, assumindo-as verdadeiras, precisas e completas e considerando-as
aceitaveis para fins de concretizacdo do presente negdcio juridico, com as
obrigacdes descritas neste documento;

2.2.2. Foram divulgados a B3P todos os fatos e informagdes relevantes ao
futuro do empreendimento, no curso das negociagdes que conduziram ao
presente Contrato e durante as investigacdes de Due Diligence ja realizadas
pelos auditores independentes e advogados da B3P. Foram entregues a B3P
e seus contratados todos os documentos, inclusive aqueles solicitados no
ambito de suas investigacdes de Due Diligence, de ordem juridica,
trabalhista, contabil, financeira, tributaria, societaria e técnica da VRP
(incluindo investigacdes de Due Diligence relativas a analise técnica de
capacidade industrial e a analises técnicas de ordens mineraria e ambiental),
e que a B3P ndo manifestou até a presente data qualquer posicionamento no
sentido de considera-las insuficientes para sua avaliacdo e decisdo de
formaliza¢do do presente Contrato.

CLAUSULA 3. IMPLEMENTACAO DA LAVRA
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3.1. As Partes se comprometem a contribuir para a constru¢ao da mina na Fazenda
Solar na proporg¢do de sua participagdo acionaria na VRP, observadas excegdes e
obrigacdes ora acordadas, correndo por conta exclusiva de cada uma das Partes o
onus de obter os recursos necessarios para tanto;

3.1.1. O custeio da constru¢do da mina sera realizado, obrigatoriamente, por
meio de equity da B3P ou empréstimo com garantias prdprias. Em nenhuma
hipétese serd admitida a oneracdo das agdes ou do ativo ndo circulante da
VRP, ou o aumento de capital desta, ainda que por AFAC, como modo de
custear a construcao da mina. Esta obrigacdo é considerada parte do preco
de venda das Ag¢oes Alvo para todos os efeitos deste contrato.;

3.1.2. Fica igualmente vedada a criagdo e alienagao de partes beneficiarias;
debéntures, ainda que nao conversiveis em ac¢des; commercial papers; ou
outros titulos e direitos similares que impliquem oneragao do patriménio da
VRP, ou potencial alteracdo de seu quadro acionario.

3.2. A B3P devera finalizar a construcao e operacionalizacdo da Fazenda Solar em
até 02 (dois) anos da assinatura do Contrato;

3.2.1. As Partes acordam que o procedimento de licenciamento ambiental,
elaboracdo de projeto e inicio da terraplanagem devera ocorrer no prazo
maximo de 06 (seis) meses contados a partir da assinatura deste Contrato,
de modo a viabilizar a operacionalizacdo da Fazenda Solar no prazo
acordado no item 3.2.

3.2.2. Em caso de ocorrerem eventos extraordindrios e irresistiveis a
implementacdo da atividade mineraria, que fujam completamente a alea
ordindria assumida na conducdo de grandes empreendimentos e capazes de
configurar caso fortuito ou for¢ca maior, o prazo descrito no item acima ficara
suspenso, desde a data de notificacdo pela B3P a SLP, da ocorréncia do
evento até seu término;

3.2.3.. Ndo serdo consideradas extraordinarias ou irresistiveis as
paralisagdes decorrentes de:

3.2.3.1. Ocorréncia de greves ou outras paralisacoes dos empregados
da B3P, das prestadoras de servicos por ela contratadas ou por elas
subcontratadas, ou de quaisquer outras pessoas envolvidas na
execucdo do Empreendimento, sejam provocadas por movimentos
sindicais ou nao;

3.2.3.2. Falta, escassez ou encarecimento de materiais ou mao-de-obra;
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3.2.3.3. Desmoronamentos, deslizamentos ou desabamentos
decorrentes de atividade ou intervencao humana na mina;

3.2.3.4. Falhas geolodgicas preexistentes no local e passiveis de
constatacdo por meio de testes e analises hodiernos a construcao da
mina;

3.2.3.5. Fatos ou eventos ocorridos apds ultrapassado o prazo para a
finalizacao da mina; e

3.2.3.6. Atos ou manifestacdes provocadas ou incitadas por grupos
populares organizados, organizacdes ndao governamentais (ONGs),
associacdes de moradores, partidos politicos ou outros similares;

3.3. Durante os primeiros 02 (dois) anos e meio de vigéncia deste negdcio cabera
a B3P, na condicao de responsavel pela implementacdo da mina da Fazenda Solar,
o poder-dever de indicar o CEO da VRP, respeitadas as disposi¢des eventualmente
aplicaveis no Acordo de Acionistas;

3.3.1. O Diretor a ser indicado pela B3P devera ter experiéncia comprovada
em administracao de empresas, bem como devera ter reputacdo ilibada, ndo
estando impedido de exercer a administracao da Sociedade, por lei especial
ou em virtude de condenagdo criminal ou por se encontrarem sob os efeitos
dela, a pena que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos
publicos; ou por crime falimentar, de prevaricacdo, peita ou suborna,
concussao, peculato; ou contra a economia popular, contra o sistema
financeiro nacional, contra normas de defesa da concorréncia, contra as
relacoes de consumo, fé publica ou propriedade.

3.4. Passado o prazo descrito no item 3.2, a nomeacdao dos Diretores da VRP
seguira as regras, formas e padroes gerais fixados no Acordo de Acionistas e, no
que este for omisso, a Lei das Sociedades por Ac¢des.

CLAUSULA 4. DIREITO DE PRIMEIRA OFERTA
4.1. A B3P se obriga a diligenciar para que a SQI assine instrumento de first option
com a VRP, relativo ao fornecimento da planta de processamento de potassio, que
por ela sera desenvolvida, a fim de garantir a idoneidade da operagdo da Fazenda

Solar.

CLAUSULA5. ACORDO DE ACIONISTAS
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5.1. Na data de assinatura deste Contrato, as Partes se obrigam a celebrar, sem
quaisquer ressalvas, o Acordo de Acionistas da VRP a ele anexo, que regera as
relacdes societarias da VRP.

CLAUSULA 6. CONFIDENCIALIDADE
(omissis)

CLAUSULA 7. EXCLUSIVIDADE
(omissis)

CLAUSULA 8. DISPOSICOES GERAIS

8.1. Este Contrato consolida todos os entendimentos havidos previamente entre
as partes.

8.2. 0 presente Contrato é celebrado em carater irretratavel, obrigando as Partes
por si e seus herdeiros e sucessores, correspondendo a titulo executivo
extrajudicial, na forma preconizada pelo art. 784, 11, do Cédigo de Processo Civil.

8.3. Qualquer aditamento ao presente contrato sera feito por meio de aditivo
contratual, por escrito e firmado por ambas as Partes.

CLAUSULA9. MEDIACAO E ARBITRAGEM

9.1. As partes devem envidar seus melhores esforgos para solucionar eventuais
controvérsias relativas ao presente Contrato, submetendo-se a mediacao.

9.2. Caso as disputas ndao sejam solucionadas, deverao ser dirimidas por
arbitragem, de forma obrigatoéria e definitiva, a ser administrada pela CAMARB -
Camara de Mediacdo e Arbitragem Empresarial - Brasil, de acordo com as normas
do seu Regulamento de Arbitragem em vigor na data de inicio do respectivo
procedimento.

9.2.1. O Tribunal Arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, nomeados
conforme previsto no Regulamento.

9.2.2. A arbitragem tera sua sede na cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sao
Paulo e sera conduzida na lingua portuguesa.

9.3. O inicio da arbitragem nao impede que as partes iniciem, continuem ou
retomem procedimento de mediacao.
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E, por estarem justas e contratadas, as Partes assinam o presente Contrato em 3
(trés) vias de igual teor e forma, na presenca das testemunhas abaixo, que também
0 assinam.

Valquirias/VR, 20 de marg¢o de 2017

[assinatura] [assinatura]
SANTA LOURDES PARTICIPACOES S/A B3P MINING S/A
TESTEMUNHAS
[assinatura] [assinatura]
Nome: omissis Nome: omissis
RG: omissis RG: omissis
CPF /MF: omissis CPF/MF: omissis
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ANEXO IV -BOLETIM INFORMATIVO “O AGRONEGOCIO”

O AGRONEGOCIO

Associacao Agricola Nacional

05 de janeiro de 2018

Boletim Semestral - Volume 31

EVOLUGCAO DA PRODUTIVIDADE E DA
AREA DE GRAOS NO BRASIL NOS
ULTIMOS 25 ANOS POR CULTURA (*)

PRODUTIVIDADE NO BRASIL: EVOLUCAO DA
PRODUTIVIDADE DE GRAOS NOS ULTIMOS 25 ANOS

Madia Safras 1985/89 = Meédia Safras 1990/94
oo BMédia Safras 1995/99 @ Madia Safras 2000/04
W Médla Safras 2005/09  m Safra 2008/09

QUILOS POR HECTA

O grafico acima mostra o
crescimento da
produtividade de graos por
cultura no Brasil nos dltimos
25 anos, considerando a
meédia de quilos produzidos
por hectare em cada cinco
anos. Fica evidente que todas
as culturas tiveram nas
ultimas décadas expressivo
incremento de
produtividade, algumas
delas (arroz, milho e
algodao) a produtividade no

* Adaplado de <hiip.//wwwnoticiasac
dbarquivos/Grafico_Evolucao_da_

periodo superou em 80%. A
soja aumentou menos, em
torno de 45%. Entretanto,
no periodo contemplado, a
unica cultura que expandiu
a area plantada de forma
significativa foi a soja. O
milho manteve a area
praticamente constante e as
demais reduziram o seu
cultivo. No total, a area
plantada de graos no Pais
aumentou em torno de
20%.

yicolas.com.br/
xdutividade . pdf>

conwitado em 05/02/2018

Demanda de

Potassio (**)

Segundo  projecoes da
Associacao  Internacional
de Fertilizantes (IFA), o
consumo de ureia, fosfato e
potassio como fertilizantes
na agricultura brasileira
deve crescer 8 milhoes de
toneladas num intervalo de
dez anos, entre 2011 e 2021.
Em 2011, foi consumido
um total de 16,5 milhoes de
toneladas dos trés
principais elementos
usados pela agricultura.
Até o fim do periodo
(2021), a projecao indica
demanda de 24,5 milhoes
de toneladas.
Ainda de acordo com a
entidade, 0 mercado
brasileiro deve continuar
dependente de
fornecedores externos para
suprir o abasteamento
interno. O potassio € o
componente que mais sera
comprado em volume -- em
2021, o pais deve importar
10 milhoes das 10,5 milhdes
de toneladas a serem
usadas no campo.

** adaptado de
<https//revistagloborural.
globo.com/Noticias/Agricultu
ra/noticia/2017 08/ uso-de-
ureia-fosfato-e-potassio-pela-
agricultura-brasileira-vai-
crescer-8-milhoes-de-
toneladas-em-dez-anos.htm! >
Consultado em 05/02/2018

ANEXO V -DIARIO DE VILARICA

Pagina 26 de 104



Creacimento ininterrupto EXCLUSIVO ~ ESPORTES ’ EDITORA
Utz dae masiooes cafeterias do O srveatidor Jarge Mastine da Tigela Vila Rica eatraia time de NACAO
mundo insugara ssaes uma loja entrevista exclosiva 20 Dideio ¢ wid <om vitdeia e mrapcamlo

e Valquinsas, Vejapig. ¢ coota novos plancs, Veja pag. wo temnaconal. Veja pig.

DIARIO DE VILA RICA

www.diartodevilarica.com.br 6 de novembro do 2017 Ano IX

Excluséo do ICMS da base de calculo do PIS e COFINS
A OPINIAO DOS Para o contribuinte, o ICMS representa custo na formacdo do preco da
EMPRESARIOS mercadoria e o valor é imediatamente repassado ao fisco estadual, de modo

Lorem ipsum, lorem que o valor transita temporariamente na conta corrente da pessoa juridica,
ipsum lorem  ipsum razdo pela qual ndo compde sua receita ou faturamento, pois representa mero
lorem ipsum lorem ingresso financeiro. Inicialmente a andlise da matéria foi submetida ao crivo do
ipsum  lorem  ipsum Superior Tribunal de Justica e, num primeiro momento, também na década de
lorem ipsum lorem 90, entendeu-se que o valor do ICMS deveria sim compor a base de calculo das
ipsum lorem  ipsum contribui¢des, tendo sido editadas duas simulas a respeito.

lorem ipsum lorem O STF chegou a emitir decisdes conflitantes sobre a matéria,
ipsum lorem ipsum assentando ainda mais a inseguran¢a juridica do contribuinte. Porém, em
lorem ipsum lorem 2016, em sede de recurso repetitivo, firmou-se a tese de que "o valor do ICMS,
ipsum lorem ipsum destacado na nota, devido e recolhido pela empresa compde seu faturamento,
lorem ipsum lorem submetendo-se 2 tributacdo pelas contribuicdes ao PIS/PASEP e Cofins, sendo
ipsum  lorem  ipsum integrante também do conceito maior de receita bruta, base de calculo das
lorem ipsum lorem | referidas exacdes”™.

ipsum  lorem  ipsum O impacto dessa decis3o foi tremendo, pois implica na possibilidade de
lorem  ipsum  lorem recuperacdo dos valores indevidamente recolhidos a titulo de PIS e Cofins dos
ipsum  lorem  ipsum dltimos 5 anos. Imediatamente a Unido Federal ja apresentou a estimativa de

lorem  ipsum !orem impacto financeiro nos cofres publicos: RS 20bi ao ano e, se admitida a
ipsum !orem ipsum recuperac3o dos valores dos 5 anos passados, ultrapassaria RS 100bi.
lorem ipsum  lorem Porém, em que pese a vitéria do contribuinte nesta matéria é de se

ipsum lorem ipsum
lorem ipsum lorem
ipsum lorem ipsum
lorem ipsum lorem
ipsum lorem  ipsum
lorem ipsum lorem
ipsum lorem ipsum
lorem ipsum lorem
lorem ipsum lorem
ipsum lorem ipsum (Adaptado de  <http://www.migalhas.com.br/dePeso/16,MI1272441,31047-
lorem ipsum A+exclusao+do+ICMS+da+base+de+calculo+do+PISCofins> consultado em
05/02/2018)

notar que o acérddo foi publicado recentemente, apdés ter se esgotado o prazo,
inclusive, e a Unido Federal j& opds embargos de declaracdo requerendo a
modulac¢3o dos efeitos da decisdo. Em outras palavras, isso significa ainda serd
avaliado o momento para aplicagdo da decisdo pela exclusdo do ICMS da base
de cdlculo do PIS/Cofins, levando em conta, essencialmente, o impacto nos
cofres publicos. Serd avaliado, portanto, o cabimento da repeti¢do do indébito
tributdrio. Fato é que o contribuinte ganhou. Agora resta saber o que ele vai
levar.

.9

caso de policia com a seu time

(pg. 3) {pg.10)
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ANEXO VI - NOTIFICACAO DE MORA

Sao Paulo, 04 de dezembro de 2017.

A B3P.
A/C: Sr(a).]. Ramiro
Via carta registrada.

Ref: Notificacdo de Mora no Cumprimento das Obrigacoes Contratuais

Prezado(a) Sr(a).,

1. Dentro do escopo do Contrato de Compra e Venda de Ag¢des (Contrato)
firmado entre as partes em 20 de marco de 2017, a Santa Lourdes Participacdes
(“Notificante”) vem notificar a B3P (“Notificada”), sobre a constitui¢do da ultima
em mora pelo atraso no inicio dos servigos de terraplanagem, conforme obrigacao
prevista na Clausula 3.2.1 do referido Contrato.

2. Ademais, tendo em vista ajuizamento de embargos declaratérios, com
pedido de modulagao de efeitos, por parte da Procuradoria da Fazenda Nacional e
seu potencial danoso na situacdo financeira da Notificada, requer esclarecimentos
acerca da capacidade da mesma em arcar com as suas obriga¢des contratuais.

3. Por conseguinte, esclarece a Notificante que a Notificada devera prestar as
informagdes requeridas e indicar um bem em garantia ao cumprimento da

obrigacao, dentro do prazo de 15 dias a contar da data de assinatura do presente
instrumento.

Sem mais para o momento.

[assinatura]

Santa Lourdes Participacoes
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ANEXO VII - SOLICITACAO DE ARBITRAGEM

A Secretaria Geral da CAMARB — Camara de Mediag&o e Arbitragem Empresarial
— Brasil.

Valquirias, 26 de fevereiro de 2018

REQUERIMENTO DE ARBITRAGEM

Santa Lourdes Participacbes (“SLP”), inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.000.000/0001-01, com endereco [omissis], heste ato representada na forma de seu
estatuto social e procuracdo anexa pelo escritorio Cubas e Peri Advogados
Associados (Doc. 01), vem requerer a CAMARB — Camara de Mediacao e Arbitragem
Empresarial — Brasil a instauracdo de arbitragem em relacdo a B3P Mining (“B3P”),

empresa inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.000.000/0001-02, com enderec¢o [omissis]
e a Bacamaso Participagcdes S.A. (“Bacamaso” ou, em conjunto com B3P,
“Requeridas”), empresa inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.000.000/0001-08, o que faz
nos termos da clausula arbitral contida no Contrato para Compra e Venda de Acdes

celebrado entre as partes em 20 de margo de 2017.

|. RESUMO FATICO

1. A Requerente era proprietaria de 100% (cem por cento) das ac¢des da
empresa Vila Rica Potassio S.A. ("VRP"), mineradora em fase de pré-operacao
localizada nos municipios de Mato Alto e Valquirias, antes da transacdo que deu
origem ao presente pedido de arbitragem. Hoje, antes de cumpridas todas as
obrigacdes acordadas, como se vera a seguir, detém ainda 60% (sessenta por cento)

das ag¢fes, como se vé do Estatuto Social da VRP anexo (Doc. 02).

2. Em janeiro de 2017 a Requerente iniciou negociacdes com representantes
das Requeridas para venda de parte de suas acdes, em seguida a assinatura de uma
Letter of Intent (“LOI”) (Doc. 03) que regulou as condi¢des da due diligence e tratativas
que culminaram com a assinatura de Contrato para Compra e Venda de A¢cdes em 20

de marco de 2017 (“Contrato”) (Doc. 04). O Contrato contemplou a transferéncia
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gradual para a Requerida, de 80% (oitenta por cento) das acdes detidas pela
Requerente

3. Importa notar que a Requerida Bacamaso, na qualidade de socia majoritaria
da Requerida B3P, foi parte integral das negociacdes, discutindo garantias, precos e
condi¢bes, sendo certo que a Requerente, de boa-fé, acredita que esteve tratando
desde sempre com ambas as empresas (vide e-mails em Anexo). Por esta razao, faz-
se necessario que a referida empresa controladora integre o polo passivo da presente
arbitragem, a despeito de ndo haver assinado o Contrato, arcando juntamente com

sua controlada com o 6nus de cumprir as obrigacdes por ela negociadas.

4. Em cumprimento ao acordado, a Requerente transferiu 40% (quarenta por
cento) das suas agbes quando da assinatura do Contrato e nomeou como CEO da
VRP o(a) Sr(a). C. Severino, executivo(a) da Bacamaso. A nomeacéao foi acordada
na Clausula 3.3, e visava permitir que a Requerida cumprisse com as demais

obrigacdes por ela assumidas:

3.3. Durante os primeiros 2 (dois) anos e meio de vigéncia deste
negécio tocara a B3P, na condi¢ao de responsavel pela implementacdo
da mina da Fazenda Solar, o poder-dever de indicar o CEO da VRP,
respeitadas as disposi¢cdes eventualmente aplicaveis no Acordo de
Acionista.

5. O Contrato prevé ainda que as demais 40 mil (quarenta mil) acdes da
Requerente sejam transferidas mediante o cumprimento, dentre outras, das seguintes

obrigacdes pela Requerida:

(i) Construcdo das instalagbes necessérias ao funcionamento da mina
diretamente pela Requerida, usando capital préprio e/ou empréstimo com
100% (cem por cento) de garantias proprias, ou seja, sem onerar as acoes da
VRP ou promover aumento de capital, no prazo de 2 (dois) anos e 6 (seis)

meses. A terraplanagem deveria ter comecado em 6 (seis) meses da

assinatura do Contrato. (vide Clausula 3 e 88 do Contrato);
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(ii) Assinatura de um contrato de first option pela subsidiaria da Requerida, a
SubATech Solugbdes Quimicas Industriais (“SQI”) para fornecimento da planta

de processamento de potéssio (vide Clausula 4 e 88, idem)

(i) O pagamento de R$ 71.000.000,00 (setenta e um milhGes de reais)
gquando da entrada em funcionamento da mina, ou em 2 (dois) anos e 6 (seis)
meses da assinatura do Contrato, o que ocorrer primeiro (vide Clausula 1.3
(b), ibidem.

6. Quando da assinatura do Contrato, a Requerente ndo insistiu em garantias
ao pagamento da ultima parcela, tendo em vista as demonstracbes econdmico
financeiras da B3P a que teve acesso. Constavam daquelas demonstragfes que o
patrimdénio da Requerida estava significativamente lastreado em crédito advindo de
acao tributaria transitada em julgado em seu favor, que julgou inconstitucional a
inclusédo na base de calculo da COFINS e do PIS o valor do ICMS incidente sobre

suas vendas e prestacdes de servico.

7. Todavia, em 06 de novembro de 2017, foi amplamente noticiado (Doc. 05)
que a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional tinha interposto embargos
declaratorios pedindo a modulagcéo dos efeitos do precedente firmado no Supremo
Tribunal Federal que teria lastreado a agéo vencida pela Requerida.

8. Nos meses seguintes jA comeg¢am a ocorrer atrasos no cronograma de
implantacdo da mina, o que evidencia que a Requerida n&o teria mais condi¢bes de

arcar com os custos das obrigac6es que assumiu no Contrato.

9. Transcorrido o prazo de 8 (oito) meses, a Requerente notificou a Requerida
sobre o descumprimento de suas obrigacdes e a necessidade do oferecimento de
garantia para o cumprimento das obrigacdes contratuais futuras (Doc. 06). Até o

presente momento, todavia, a Requerida n&o respondeu a referida notificagéo.

10. Pelas razdes acima apontadas, € incontestavel que a Requerida sofreu

diminuicdo em seu patriménio capaz de comprometer o cumprimento das obrigacdes
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que assumiu com a Requerente, tornando duvidosa sua capacidade de construir a

mina e pagar pela dltima prestagéo acordada.

11. A situacdo ora descrita é particularmente preocupante, visto que, como
vem sendo amplamente divulgado pelas associacdes de agricultores, o mercado de
potassio esta em alta (Doc. 06). Nestas circunstancias, cada més de atraso no inicio

do funcionamento da mina implica em sérias perdas a Requerente.

12. Diante dos fatos acima narrados, e considerando o teor da Clausula 9.2
abaixo transcrita, justifica-se a instauracdo de arbitragem para assegurar a
Requerente os direitos a que faz jus, resumidos na simula de pretensées a seguir

aduzida neste requerimento.

9.2. Caso as disputas ndo sejam solucionadas, deverédo ser
dirimidas por arbitragem, de forma obrigatéria e definitiva, a ser
administrada pela CAMARB - Céamara de Mediacdo e
Arbitragem Empresarial — Brasil, de acordo com as normas do
seu Regulamento de Arbitragem em vigor na data de inicio do

respectivo procedimento.

9.2.1. O Tribunal Arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros,

nomeados conforme previsto no Regulamento.

9.2.2. A arbitragem tera sua sede na cidade de Séo Paulo, no

Estado de Séo Paulo e sera conduzida na lingua portuguesa.
ll. SUMULA DAS PRETENSOES
13. A Requerente faz jus:
() a inclusdo da controladora da requerida, Bacamaso Participacdes S.A., no

polo passivo da presente disputa arbitral;

(i) & declaragdo de que ndo esta sujeita a cumprir as obrigacfes por ela

assumidas no Contrato até que a Requerida ou sua controladora, a
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Bacamaso, oferegam garantias bastantes que demonstrem sua capacidade de

cumprir com suas proprias obrigacoes;

(i) que o Tribunal Arbitral determine que garantias suficientes sejam prestadas
em no maximo 30 (trinta) dias da sentenca, sob pena de rescisdo do Contrato
com a devolucao das acdes ja transferidas pela Requerente a Requerida e,

(iv) a indenizacdo mensal a ser paga pela Requerida, pela perda que ocorrera
no caso de atraso no inicio da operacdo da mina, em valor a ser determinado
pelo Tribunal com base nas proje¢des de venda de potassio, ou, em caso de

rescisdo do Contrato, a indenizagéo pela perda de oportunidade.
[ll. VALOR DA DEMANDA

14. O valor aproximado e atualizado da presente disputa é de R$
71.000.000,00 (setenta e um milhdes de reais).

IV. DECLARACAO DE CONCORDANCIA

15. A Requerente declara estar ciente do valor fixado para fazer face as

despesas iniciais do procedimento arbitral até a celebracéo do termo de arbitragem.

16. A Requerente declara estar, ainda, ciente da Tabela de Custas da
CAMARB, bem como das normas contidas em seu Estatuto Social e Regulamento de

Arbitragem.

V. PEDIDOS

17. A Parte Requerente pede a esta Camara Arbitral:

(i) a juntada da procuracao e dos atos constitutivos anexos (omissis);

(i) que a Parte Requerida seja notificada da intencdo de dar inicio ao
procedimento de arbitragem;
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(i) sejam todas as comunicagdes e intimagoes referentes a este procedimento
enviadas aos procuradores ora subscritos;

(iv) que este Tribunal, depois de constituido, intime a Bacamaso Participacdes
S.A para integrar o polo passivo da presente demanda pelas razbes acima
expostas.

VI. ANEXOS

18. Os seguintes documentos estdo anexados a este requerimento de
arbitragem:

Documento 01. Procuracgdo. (omissis)

Documento 02. Estatuto Social da VRP. (omissis)
Documento 03. Letter of Intent.

Documento 04. Contrato para Compra e Venda de Acoes.
Documento 05. Boletim da Associagéo Agricola Nacional.
Documento 06. Noticia do Diario de Vila Rica.

Documento 07. Notificacdo Extrajudicial da Requerente.

Valquirias, 26 de fevereiro de 2018

[assinatura]
B. Cubas
OAB/VR 96.321

[assinatura]

P. Peri
OAB/VR 42.596
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ANEXO VIII - RESPOSTA A SOLICITACAO DE ARBITRAGEM E PEDIDO
CONTRAPOSTO

A Secretaria Geral da CAMARB — Camara de Mediagdo e Arbitragem Empresarial — Brasil.

Ref.: Procedimento Arbitral n2 00/18
Assunto: Resposta a Solicitagdo de Instauracdo de Procedimento Arbitral

B3P MINING S.A. (“B3P” ou “Requerida”), sociedade andnima de capital fechado, inscrita no
CNPJ sob o n° 00.000000/0001-02, com endereco (omissis), e BACAMASO PARTICIPACOES S.A.
(“Bacamaso”), sociedade anOnima de capital fechado, inscrita no CNPJ sob o n°
00.000000/0001-08, com endereco (omissis), (ambas conjuntamente referidas como
“Requeridas”), em atencdo a correspondéncia de 27 de fevereiro de 2018, vém apresentar
sua RESPOSTA ao Requerimento de instauracdo de procedimento arbitral protocolado junto
a Secretaria da CAMARB pela SANTA LOURDES PARTICIPAGOES S.A. (“SLP” ou “Requerente”),
sociedade andnima de capital fechado, inscrita no CNPJ sob o n° 00.000.000/0001-01, com
endereco (omissis).

I - Introducao e Questdes Preliminares:

1. As Requeridas concordam com o local da arbitragem, as regras de direito aplicaveis e o
idioma da arbitragem, conforme declarado no paragrafo 32 da Solicitacdo de Arbitragem.

A Bacamaso, contudo, ndo deverd integrar a presente arbitragem.
2. As Requeridas sdo representada nesta arbitragem por:

Sr(a) Q. Borba
Sr(a) S. Sancha

Borba e Sancha Sociedade de Advogados
Mato Alto - Vila Rica
E-mails: gb@bssa.adv.br

sa@bssa.adv.br

3. Todas as comunicagdes direcionadas as Requeridas nesta arbitragem devem ser
enderecadas a Borba e Sancha Sociedade de Advogados através das informagdes de

contato supra.

II - Circunstancia da Disputa

4. As Requeridas concordam que a presente arbitragem é governada pelo Contrato de
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Compra e Venda de A¢des (“Contrato” - Doc. 04 da Requerente), firmado em 20 de margo
de 2017, cujo objetivo foi a alienacdo de acdes da VRP entre a SLP e a B3P. A Bacamaso,
contudo, ressalva ndo integrar o presente procedimento, visto que n3do é signataria de
nenhum dos documentos que fundamentam a presente disputa. Como se vera quando das
alegac0es iniciais, ndo sendo signataria das cldusulas arbitrais, ndo poder ser compungida

a participar deste procedimento.

III - A Falaciosa Iminéncia de Quebra Contratual e Solicitacao de Garantia

Em meados de 1990, a SLP comprou 2 mil hectares de uma antiga fazenda (“FAZENDA
SOLAR”) situada nos municipios de Mato Alto e Valquirias, ambos localizados no Estado de
Vila Rica. A aquisicdo da fazenda foi precedida da funda¢do da VRP, empresa nao
operacional, cujo patriménio passou a ser composto exclusivamente por essas terras, ricas

em potassio.

6. Em 1996, a VRP deu inicio ao processo de solicitagcdo de outorga para lavra de potassio no
Departamento Nacional de Produgdo Mineral (“DNPM”), o qual foi obtido em 23 de

fevereiro de 2015.

7. Em 27 de janeiro de 2017, as Partes firmaram a Letter of Intent ("Lol" - Doc. 03 da
Requerente), que teve por objeto: (i) a andlise de pesquisas geoldgicas para minerar
potassio; (ii) a andlise da documentacdo da VRP para due dilligence e (iii) a exclusividade
na negociacdo da compra da empresa, valida pelo periodo de 6 (seis) meses. Importante

ressaltar que a Bacamaso nao figurou como Parte na Lol.

8. Apos a execugdo da due dilligence, em 01 de margo de 2017, a B3P fez uma oferta para
comprar 100% das a¢des da VRP por R$120.000.000,00. A oferta ndo foi aceita e a SLP fez

uma contraproposta.

9. Em 20 de margo de 2017, apds a andlise de todos os documentos fornecidos a SLP e a B3P
acordaram na venda de 80% das a¢des da VRP pelo prego de RS 100.000.000,00. Neste
momento, as Partes assinaram o Contrato de Compra e Venda de A¢des (“Contrato” - Doc.
04 da Requerente) cujo objeto contempla o dever da B3P de finalizar a construcgdo e
operacionalizagdo do PROJETO FAZENDA SOLAR em até 2 (dois) anos da sua assinatura. O

Contrato regulou a venda de 80% da participa¢do acionaria da Requerente a Requerida. Os
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

20% remanescentes foram mantidos em posse da Requerente. Novamente, a Bacamaso

nao figurou sequer como interveniente anuente do Contrato.

Conforme disposto no Contrato, a Requerente transferiu a B3P 40.000 (quarenta mil) das
suas acdes no ato de assinatura do Contrato. Na ocasido, as Partes acordaram com a

nomeacdo do Sr(a) M. C. Severino como CEO da VRP.

Conforme previa o Contrato, a B3P, em nome da VRP, contratou no final de maio de 2017
a sociedade SertGes e Veredas Engineering S.A. (“Sertdes e Veredas”) para elaborar todos
os projetos, licenciar a obra e identificar e contratar os fornecedores de servicos e

equipamentos para a mina.

Em setembro de 2017, a SertBes e Veredas foi informada pelo Conselho Municipal de Meio
Ambiente de Valquirias que, a despeito da portaria de outorga de lavra da VRP, ndo seria
possivel obter o licenciamento para construcdo e operagdo de minas na parte da Fazenda

Solar do municipio de Valquirias.

Em 04 de dezembro de 2017, violando o disposto na Clausula 9 do Contrato (Doc. 04 da
Requerente), a B3P foi surpreendida com uma notificagdo da Requerente (Doc. 06 da

Requerente).

Em 26 de fevereiro de 2018, violando novamente o disposto na Clausula 9 do Contrato
(Doc. 04 da Requerente), a Requerente apresentou seu Requerimento de Arbitragem

(“Requerimento”) a Secretaria da CAMARB.

A Requerente alegou que a interposicdo de Embargos Declaratérios pela Procuradoria
Geral da Fazenda Nacional (“PGFN”) teria prejudicado o patrimdnio da B3P, inviabilizando
o cumprimento das obrigacdes assumidas no Contrato. Contudo, o risco é irrelevante, e,
portanto, este argumento ndo deve prosperar. A Requerida consultou um escritério que é
referéncia no direito Tributdrio patrio, o Sacha Calmon — Misabel Derzi Consultores e
Advogados, que confirmou este entendimento. Sua sécia, Dra. Misabel Derzi, esta
elaborando um parecer que deve ficar pronto no dia 29 de agosto préximo, quando sera

acostado a este procedimento.

Além disso, a Requerida é reconhecida pelo mercado pela sua habilidade como gestora,
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17.

sendo pioneira no uso de ferramentas financeiras modernas de gestdo de caixa e
patriménio. Evidéncia disto é a recente contratacdo de financiamento de portfélio com a
empresa Leste Litigation Finance Ltda. (Doc. 3), feita depois dos embargos
supramencionados, e que trouxe maior liquidez a empresa, desonerando seu balanco

guanto as ac¢des judiciais e arbitragens nas quais esta envolvida.

As Requeridas observam que o Requerimento traz alegacdes genéricas e ndo aponta uma
violacdo contratual especifica. A Requerente apenas supoe, de forma infundada, o possivel
inadimplemento da B3P. Portanto, suas pretensdes ndo devem ser admitidas pelo Tribunal

Arbitral.

IV - O Contrato entre a B3P e a SLP deve ser Repactuado

18.

19.

20.

21.

22.

Conforme dispGem os Artigos 3(4) e 3(6) do Regulamento de Arbitragem da CAMARB
(“Regulamento”), a B3P apresenta seu pedido reconvencional, que serd exposto no

decurso do presente procedimento, cuja sintese segue abaixo.

O Contrato firmado entre as Partes previa a execugdo de obrigagGes que se tornaram mais
onerosas ante o fato novo indicado no § 12 acima, que enseja uma diminuicdo na

capacidade produtiva da Fazenda Solar no municipio de Valquirias.

Com efeito, em setembro de 2017 o Conselho Municipal de Meio Ambiente de Valquirias -
CMAYV informou a empresa responsavel pela implantacdo da mina que, a despeito da
portaria de outorga de lavra publicada pelo DNPM, seu entendimento é o de que apds a
Lei 9.985/2000 ndo é possivel licenciamento para construgdo e operacdo de minas em area
de Floresta Nacional (“FLONA”). Em outras palavras, o CMAV recusa-se a licenciar a

implanta¢do da mina na parte da da fazenda situada no municipio de Valquirias.

Ainda que a execuc¢do do negdcio juridico ndo esteja, de todo, inviabilizada pela posi¢ao do
drgdo ambiental, é inquestionavel que o surgimento desse fato novo altera o status quo e

requer necessariamente a repactuacdo do Contrato.

Neste sentido, a B3P propde, novamente, que seja dado seguimento ao procedimento de
mediacdo, considerando que a intencdo clara das partes ao negociar a clausula 10.1 do
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Contrato foi a de que este procedimento precedesse a arbitragem.

V - Simula Das Pretensdes das Requeridas

23. Diante do exposto, requer-se ao Tribunal Arbitral:

A) a condenacgdo da Requerente ao pagamento dos custos e despesas incorridos pelas

)
D)
E)

Requeridas relacionados a essa arbitragem, incluindo, mas nao se limitando a:

(i)
(i)
(iif)
(iv)

seja julgada improcedente a integracdo do Grupo BACAMASO na presente

todas as taxas e custos com experts, se 0 caso;

todos os custos e despesas incorridos pelas testemunhas das Requeridas;
todas as taxas e despesas do tribunal;

guaisquer outros custos associados a estes procedimentos de arbitragem;

arbitragem, dada sua ilegitimidade passiva para integrar a lide;

seja julgado improcedentes o pedido da Requerente de prestacdo de novas garantias;

seja julgado improcedente o pedido de indenizagdo; e

seja julgada a repactuacao do valor original do Contrato, em valor a ser determinado

por este Tribunal;

VI - Valor Estimado da Demanda Reconvencional

24. Estima-se que o valor aproximado e atualizado do pedido reconvencional é de

RS 36.660.000 (trinta e seis milhdes seiscentos e sessenta mil reais).

25. As Requeridas reservam seus direitos para complementar ou alterar as defesas e

reconvengdes descritas nesta Resposta.

26. Na expectativa de acolhimento do que ora se coloca, subscreve-se.

Mato Alto, 09 de marg¢o de 2018

Doc.1
Doc. 2
Doc.3

[assinatura] [assinatura]
Q. Borba Sr(a) Sancha
OAB-VR 911.203 OAB-VR 920.314

RELACAO DOS DOCUMENTOS

PROCURAGAO E SUBSTABELECIMENTO DAS REQUERIDAS (OMISSIS)
INSTRUMENTOS SOCIETARIOS (OMISSIS)
INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS AVENCAS
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ANEXO IX - INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO DE DIREITOS
CREDITORIOS E OUTRAS AVENCAS

ENTRE

B3P MINING S.A.

LESTE LITIGATION FINANCE LTDA.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS E
OUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, de um lado:

B3P MINING S.A., sociedade an6nima de capital fechado, inscrita no CNP]J sob o n°
00.000000/0001-02, com endereco [omissis], por seus representantes, doravante
denominada “Cedente” ou “B3P”;

LESTE LITIGATION FINANCE LTDA., sociedade empresaria, com sede no Leblon,
na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n2 21.000.000/0001-
71, neste ato representado na forma do seu contrato social, doravante
denominada “Cessionaria” ou “Leste”.

B3P e LESTE conjuntamente denominadas Partes, ou, individualmente, Parte;
CONSIDERANDO QUE:

L. A B3P é uma reconhecida gestora de recursos financeiros préprios e de suas
controladas;

II. A LESTE desenvolveu uma area de atuac¢do especifica de aquisicio de
direitos creditérios, com investimentos em portfolios de litigios, judiciais e
arbitrais, conforme descrito no Anexo A;

[II. A B3P possui alguns litigios, judiciais e arbitrais, e através deste instrumento
objetiva ceder parte dos Direitos Creditérios resultantes do Exito ou Acordo nas
Demandas para a Cessionaria, tendo como contrapartida, o pagamento, pela
Cessionaria, de despesas associadas a conducao das Demandas, sujeito a
determinadas condi¢des aqui previstas;

As Partes resolvem:

CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES
1.1. Definicdes. Para os fins deste instrumento contratual, as expressdes abaixo,
no singular ou no plural, quando grafadas em maiusculo, terdo os significados
indicados abaixo:

“Casos investidos” Consistem em todos os casos nos quais serdo utilizados
os recursos disponibilizados pela Leste para a
administracdo do litigio.

“Capital Significa o valor total de R$ 10.000.000,00
Comprometido” disponibilizado pela Leste para a administracio e
conducado dos casos investidos.

»

“Capital Aportado Significa o valor efetivamente gasto para a
administracdo e conducdo dos casos investidos, dentro

do prazo de vigéncia do presente contrato.

“Contrato” O presente Instrumento Particular de Cessdo de Direitos
Creditérios e outras Avencas
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“Demandas” Demandas arbitrais ou judiciais elencadas no Anexo B

“Direitos Creditorios” Todo e qualquer crédito e direito decorrente das
Demandas, entendido como o valor total da condenagao
imposta a favor do Cedente, inclusive, mas ndo se
limitando, a restitui¢des, indenizacdes, multas, prémios,
bem como todos os acréscimos incidentes sobre os

mesmos.
“Direitos Creditérios da | O valor remanescente dos direitos creditérios apds a
Cedente” subtracao dos direitos creditorios da cessionaria
“Direitos Creditérios da | O valor referente a soma da restituicdo de pagamentos e
Cessionaria” do prémio na forma da Clausula 4.2

CLAUSULA SEGUNDA - OBJETO

2.1. Cessdo de Direitos Creditérios. Pelo presente Contrato, de forma irrevogavel
e irretratavel, o Cedente cede a Cessionaria, que por sua vez aceita e adquire,
determinados Direitos Creditérios emergentes das Demandas no montante
equivalente ao pagamento da soma das despesas mais o prémio.

2.2. Investimento. Em contrapartida a cessao de direitos estabelecida no item 2.1
acima, a Cessiondria obriga-se a disponibilizacdo e pagamento de despesas
associadas a conduc¢do das Demandas, por conta e ordem da Cedente até o
montante do Capital Comprometido, estabelecido na Clausula Terceira.

CLAUSULA TERCEIRA - DISPONIBILIZACAO DE CAPITAL
3.1. A Leste se compromete a disponibilizar o valor total de R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) para a administragdo e condu¢do das Demandas (“Capital
Comprometido”).
3.2. Os casos investidos, listados no Anexo B, foram apresentados pela B3P e
expressamente aprovados pela LESTE.
3.3. As despesas pagas com o Capital Comprometido deverdo ser previamente
autorizadas pela LESTE de forma escrita e os pagamentos deverao ser solicitados
a LESTE com antecedéncia minima de 10 (dez) dias uteis.
3.4. O Capital Comprometido sera disponibilizado progressivamente, na medida
da necessidade de cada Caso Investido.

CLAUSULA QUARTA -REMUNERACAO LESTE E PREMIO
4.1. Caso o Cedente tenha Exito em qualquer uma das Demandas, a Cessionaria
tera prioridade em relacao ao Cedente no recebimento da parcela do crédito
cedido correspondente ao valor das despesas pagas, incluindo sem limitacdo os
valores desembolsados pela Cessiondria para custeio de uma Execug¢do Conjunta,
devidamente corrigido pela variacdo positiva do IPCA, desde a data de pagamento
das despesas pela Cessiondria nos termos acima, até sua efetiva restituicdo pelo
Cedente a Cessionaria.
4.1.1. Caso uma Demanda seja encerrada com éxito antes da conclusdo das outras
Demandas, serd desde logo realizada a Restituicdo de Pagamentos por conta e
ordem de todas as despesas, tanto aquelas referentes a Demanda encerrada, como
das Demandas ainda em curso.
4.1.2. Na hipétese da clausula 4.1.1 acima, a Cessiondria permanecera realizando
os pagamentos das despesas referentes as demais Demandas, na forma da
Clausula Terceira.
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4.1.3. Caso o Cedente ndo consiga éxito em nenhuma das Demandas, nao havera
obrigacao de restituir o Capital Investido ou pagar qualquer tipo de prémio a
Cessionaria.

4.2. Apos o integral pagamento da Restituicdo de Pagamentos feitos por conta e
ordem de todas as Demandas, a Cessiondria fard jus a um prémio que sera
correspondente ao maior valor entre (i) um multiplo de 2 (duas) vezes a
Restituicdo de Pagamentos referente a ambas as Demandas Arbitrais e (ii) o
percentual de 5% do proveito econémico das Demandas, o que devera incluir
todas a atualizacgdes, juros e demais consectarios que incidirem sobre os Direitos
Creditérios.

CLAUSULA QUINTA- CONFIDENCIALIDADE
5.1. Confidencialidade. As Partes comprometem-se a nao revelar a existéncia do
Presente Contrato e seus termos.
5.1.1. Sem prejuizo do disposto acima, as Partes, de comum acordo, determinarao
como irdo revelar a existéncia deste acordo no ambito especifico das Demandas.

CLAUSULA SEXTA- COMPROMISSO ARBITRAL

6.1. Clausula Compromisséria. As Partes assumem, desde ja, em carater
irrevogavel e irretratavel, o compromisso de proceder definitivamente a
resolucao de qualquer conflito oriundo ou relacionado ao presente Contrato
mediante arbitragem, de acordo com o Regulamento de Arbitragem da CAMARB -
Camara de Mediacgdo e Arbitragem Empresarial - Brasil (“CAMARB”), em vigor no
momento em que o pedido de instauracdo de arbitragem for recebido, por trés
arbitros, indicados de acordo com o Regulamento de Arbitragem da CAMARB, na
forma das condi¢des estipuladas nesta Clausula e nos termos da Lei n? 9.307/96,
e suas alteragdes, servindo esta Clausula como cldusula compromissoria para
efeito do que dispde o0 §1° do art. 4° da Lei 9.307/96.

6.2 Sede e idioma. A arbitragem sera realizada no Brasil, na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, e sera conduzida na lingua portuguesa.

CLAUSULA SETIMA- NOTIFICAGOES
7.1.  NotificacGes. Todas as notificagdes, solicitagdes e outros avisos previstos
ou relacionados a este Contrato deverao ser efetuados por escrito e entregues por
servico de entrega rapida, ou por meio de correio com aviso de recebimento, ou
outro meio de entrega em maos, podendo, ainda, ser transmitidos por meio de e-
mail, com confirmagdo ndo automatica de recebimento e leitura, aos seguintes
enderecos:

(i) Se para a B3P:
Endereco: [omissis]
E-mail:[omissis]

At: [omissis]

(ii) Se para-LESTE:

Endereco: Leblon, Rio de Janeiro/R]
E-mail: litigationfinance@leste.com
At: Sr. Leonardo Viveiros de Castro
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CLAUSULA OITAVA- VIGENCIA
8.1. O presente Contrato vigorara até o encerramento de todas as Demandas
abarcadas pelo presente contrato.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes, na presenca de 2 (duas)
testemunhas abaixo assinadas, firmam o presente instrumento em 2 (duas) vias
de igual teor e forma.

Sao Paulo, 15 de dezembro de 2017

[assinatura]
B3P MINING S.A.

[assinatura]
LESTE LITIGATION FINANCE LTDA.

Testemunhas:

1. [assinatura] 2. [assinatura]
Nome: omissis Nome: omissis
RG: omissis RG: omissis
CPF/MF: omissis CPF/MF: omissis
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ANEXO A
LESTE LITIGATION FINANCE. A GESTORA DE ATIVOS JURIDICOS

Desde a fundagao da Leste, uma das nossas principais linhas de investimento foca
nas disputas juridicas.

Para cuidar dessa linha de investimento, criamos a area de negdcios chamada
Leste Litigation Finance, cujo objetivo é capturar oportunidades relacionadas ao
mundo juridico, estruturando operagoes tailor made para cada diferente classe
de ativo.

A Leste Litigation Finance conta com uma equipe de advogados talhados no
contencioso e, com isso, consegue entender todos os riscos e o valor de cada uma
das disputas analisadas.

Ao longo dos ultimos trés anos, temos feito investimentos selecionados em a¢oes
judiciais e arbitragens, com retorno substancial em alguns dos ativos investidos.
Atualmente, selecionamos apenas algumas classes de ativos para investimentos,
segregando-as em diferentes produtos.

PRODUTOS LESTE LITIGATION FINANCE

ARBITRAGENS. A Leste aporta os recursos financeiros, em troca de um
percentual do resultado da causa.

ANTECIPACAO DE RECEBIVEIS DA SENTENCA ARBITRAL. Apds a Sentenca
Arbitral, a Leste adquire parte ou a totalidade dos valores determinados pelo
Tribunal.

MULTIPLAS ARBITRAGENS. Aportamos os recursos financeiros necessarios para
que empresas possam investir em todas as arbitragens das quais sejam parte.

MONETIZACAO. Nas execugdes de titulo extrajudicial ou cumprimento de
sentenca, a Leste antecipa o resultado financeiro.

AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS. A Leste adquire direitos creditérios em
disputas judiciais.

ENFORCEMENT AND DISCOVERY. A Leste financia empresas brasileiras com
interesse em ingressar com Discovery e Enforcement actions nos Estados Unidos.

ACORDO DE COOPERACAO INTERNACIONAL ENTRE A LESTEE A
WOODSFORD

A Woodsford Litigation Funding é uma das mais bem-conceituadas financiadoras
no mercado internacional de arbitragem e litigios judiciais.

Com um histérico de impressionante sucesso, a Woodsford conta com uma
equipe de especialistas em arbitragem, incluindo John Beechey, ex-presidente do
Tribunal de Arbitragem da ICC.
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Leste e Woodsford formaram uma parceria que permitira a Leste agregar a
capacidade de analisar casos complexos de arbitragens internacionais,
principalmente naqueles que envolvam legislacdo estrangeira.

0 acordo permite o desenvolvimento de uma plataforma ainda mais robusta para
investimentos em litigios e arbitragens relacionados com a América Latina, bem
como tornara ainda mais agil eventual execucdo de sentengas proferidas nos
paises latino americanos em cortes internacionais, como Nova York e Londres.

SOLUCAO PARA O SEU CASO

Somos especialistas em entregar solu¢des financeiras otimizadas para cada
disputa judicial ou arbitral.

Contamos com privilegiado relacionamento com o mercado juridico brasileiro e
internacional, o que nos permite acessar novos casos, entender as demandas do
usudrio dos servicos juridicos e propor as alternativas adequadas para o melhor
desempenho de um litigio.

Sabemos que cada caso é Unico e, portanto, entendemos que solucoes flexiveis e
adaptadas para cada especificidade é o caminho para o sucesso. Sempre iremos
adequar nossos investimentos para que haja total alinhamento de interesses
entre a Leste e a parte da disputa.

Rio de Janeiro - RJ - Brasil
Rua Dias Ferreira, n°® 190, 6° andar
tel: +55 21 2123 2160

Séo Paulo - SP - Brasil
Av. Brig. Faria Lima, n® 2277, conj. 302
tel: +55 11 2104 6860

Miami - FL - USA
1395 Brickell Avenue, Suite 670
Tel: + 1 305 924-1314

litigationfinance @leste.com
www.leste.com
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ANEXO B
DEMANDA INSTITUICAO SEDE
1) Procedimento CAMARSB - Brasil Belo Horizonte / MG
Arbitral 00/15
2) Procedimento CAMARSB - Brasil Sao Paulo / SP
Arbitral 00/16
3) Procedimento CAMARB - Brasil Sao Paulo / SP
Arbitral 00/17
4) Procedimento 1092 Vara Empresarial Rio de Janeiro / R]
Judicial 0000000- do Tribunal de Justica

00.2003.8.19.0001

do Estado do Rio de
Janeiro

Procedimento Judicial

1092 Vara Empresarial

0000000- do Tribunal de Justica
00.2007.8.19.0001 do Estado do Rio de
Janeiro

Rio de Janeiro / R]
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ANEXO X - MENSAGENS DE E-MAIL RELATIVAS A MEDIACAO

De: <amariz@slp.com.br>

Enviado em: terca-feira, 13 de marco de 2018, 14:07

Para: <jramiro@b3pmining.com.br>;

Cc: (omissis)

Assunto: Resposta a Solicitacdo e Arbitragem — Proposta Mediacao
Anexos: (omissis)

Caro(a) J. Ramiro,

Boa tarde!

Como falamos por telefone, recebi, nesta data, a Resposta a Solicitagcdo de Arbitragem
apresentada pela B3P. Nao pude deixar de notar que havia, na resposta, um tépico
destinado a possibilidade de resolvermos o presente conflito por mediacdo.

Em nome da SLP informo que, apesar de nosso entendimento de que a realizacdo de
mediac¢do ndo é mandatdria, conforme expusemos em 5 de fevereiro, voltarei a conversar
com nossos advogados e, havendo novidades de nossa parte, te informo.

Cordialmente,

A. Mariz.

De: <jramiro@b3pmining.com.br>

Enviado em: terca-feira, 13 de marco de 2018, 17:37

Para: <amariz@slp.com.br>

Cc: <cseverino@bacamaso.com.br>

Assunto: RES: Resposta a Solicitagdo e Arbitragem — Proposta Mediagdo
Anexos: (omissis)

Prezado A. Mariz,

Fico satisfeito com a busca de uma solu¢do consensual a este impasse. Nos colocamos a
disposicdo para enviar um e-mail para o Tribunal Arbitral, com cépia para vocés, solicitando
a suspensado do procedimento, caso haja concordancia com o inicio do procedimento de
mediacao.

Atenciosamente,
J. Ramiro.

Pagina 48 de 104


mailto:amariz@slp.com.br
mailto:jramiro@b3pmining.com.br
mailto:amariz@slp.com.br
mailto:cseverino@bacamaso.com.br

De: <amariz@slp.com.br>

Enviado em: quarta-feira, 14 de marco de 2018, 11:00

Para: <jramiro@b3pmining.com.br>; <cseverino@bacamaso.com.br>

Cc: (omissis)

Assunto: RES:RES: Resposta a Solicitacdo e Arbitragem — Proposta Mediacao
Anexos: (omissis)

Caro(a) J. Ramiro,

Acuso recebimento de seu ultimo e-mail. Peco desculpas se ndo me fiz claro, mas a SLP nao
tem interesse em suspender o Procedimento Arbitral neste momento. Ainda estamos em
tratativas iniciais e, por mais que estejamos de boa-fé e com interesse real em resolver
consensualmente este conflito, ainda ndo sabemos se sera possivel chegarmos a um acordo.

Assim, conforme ja expus, havendo novidades, entrarei em contato. De qualquer forma,
posso adiantar que prezamos pela realizacdo concomitante do procedimento arbitral e da
mediacao.

Cordialmente,
A. Mariz.

De: <jramiro@b3pmining.com.br>

Enviado em: quinta-feira, 15 de marco de 2018, 10:20

Para: <amariz@slp.com.br>

Cc: <cseverino@bacamaso.com.br>

Assunto: RES:RES:RES: Resposta a Solicitacdo e Arbitragem — Proposta Mediacdo
Anexos: Modelo Contrato de Mediagao (Final)

Prezado A. Mariz,

Conforme falamos ao telefone, na visdo da B3P, a suspensao do Procedimento Arbitral seria
benéfica para o andamento da media¢do, mas podemos iniciar dessa forma.

Aguardo retorno.

Atenciosamente,
J. Ramiro.
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De: <amariz@slp.com.br>

Enviado em: terca-feira, 17 de julho de 2018, 12:00

Para: <jramiro@b3pmining.com.br>; <cseverino@bacamaso.com.br>

Cc: (omissis)

Assunto: RES:RES:RES:RES: Resposta a Solicitacdo e Arbitragem — Proposta Mediacdo
Anexos: (omissis)

Caro(a) J. Ramiro,

Mais uma vez peco desculpas pela demora em minha resposta. Iniciadas nossas tratativas na
arbitragem e apds conversas com os advogados da SLP, concordamos com adog¢ado da

mediacdo, desde que (a) a arbitragem continue concomitantemente com a mediacdo e, (b) a
B3P arque com todos os custos do procedimento, inclusive os honorarios do(a) mediador(a).

Diante disso, em nome da SLP, proponho que, em conjunto, entremos em contato com a
CAMARB solicitando data para assinarmos o contrato de mediacdo e marcarmos a primeira
sessao.

Cordialmente,
A. Mariz.

De: <jramiro@b3pmining.com.br>

Enviado em: quarta-feira, 18 de julho de 2018, 14:12

Para: <amariz@slp.com.br>

Cc: <cseverino@bacamaso.com.br>

Assunto: RES:RES:RES:RES:RES: Resposta a Solicitacdo e Arbitragem — Proposta Mediagdo
Anexos: Modelo Contrato de Mediagao

Prezado(a) A. Mariz,

Nos adiantamos e entramos em contato com a Secretaria da CAMARB que prontamente nos
ofereceu algumas datas. Sugerimos o dia 26 de outubro de 2018 para a primeira reunido
com o(a) mediador(a) com a reserva dos dois dias seguintes para eventual continuacdo das
negociagoes. Vocés estariam de acordo?

A Secretaria nos informou sobre a possibilidade de realizarmos reunides de pré mediacéo.
Entendemos que essa reunido é dispensavel tendo em vista a expertise de nossos
advogados, mas aguardo seu retorno sobre este ponto também.

Aproveitamos a oportunidade para solicitar a CAMARB um modelo de contrato de mediacao,
gue segue anexo. Desta forma, podemos trabalhar na minuta agilizando assim a fase de
assinatura do contrato. Apds sua aprovacdo, encaminharemos a minuta a CAMARB que fara
o envio ao mediador e tomara as providéncias necessarias.

Pagina 50 de 104


mailto:amariz@slp.com.br
mailto:jramiro@b3pmining.com.br
mailto:cseverino@bacamaso.com.br
mailto:jramiro@b3pmining.com.br
mailto:amariz@slp.com.br
mailto:cseverino@bacamaso.com.br

Aguardo seu retorno para confirmar na CAMARB as datas ja bloqueadas para nossa reuniao.

Atenciosamente,
J. Ramiro.

De: <amariz@slp.com.br>

Enviado em: sexta-feira, 20 de julho de 2018, 08:57

Para: <jramiro@b3pmining.com.br>; <cseverino@bacamaso.com.br>

Cc: (omissis)

Assunto: RES:RES:RES:RES:RES:RES: Resposta a Solicitacdo e Arbitragem — Proposta
Mediacao

Anexos: Modelo Contrato de Mediagdo — Rev. SLP — Curriculo Dr(a). J. Grilo

Caro(a) J. Ramiro,

Estamos de acordo com as datas e hordrios sugeridos. Também entendemos que nado ha
necessidade de marcarmos reuniées de pré mediacao.

Encaminhamos em anexo a minuta do contrato preenchida e com marcas de alteragao.

Na minuta colocamos a condicdo de que as custas do procedimento sejam integralmente
suportadas pela B3P, um cronograma e nossa sugestdo de mediador(a) (curriculo em anexo).
Se preferir, podemos falar por telefone para ajustar algum detalhe do contrato ou falarmos
da experiéncia do(a) Dr.(a) J Grilo.

Cordialmente,
A. Mariz.

De: <jramiro@b3pmining.com.br>

Enviado em: segunda-feira, 23 de julho de 2018, 15:21

Para: <amariz@slp.com.br>

Cc: <cseverino@bacamaso.com.br>

Assunto: RES:RES:RES:RES:RES:RES:RES: Resposta a Solicitagdo e Arbitragem — Proposta
Mediacdo

Anexos: Modelo Contrato de Mediagao (Final)
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Prezado(a) A. Mariz,

Conforme falamos ao telefone, estamos de acordo com as alteragdes no contrato, inclusive
com a sugestdo do(a) mediador(a), que nos parece qualificado(a) e das datas sugeridas.

Diante disso, o contrato ja foi enviado a Secretaria da CAMARB.

Atenciosamente,
J. Ramiro.

De: <amariz@slp.com.br>

Enviado em: terca-feira, 24 de julho de 2018, 12:06

Para: <jramiro@b3pmining.com.br>; <cseverino@bacamaso.com.br>

Cc: (omissis)

Assunto: RES:RES:RES:RES:RES:RES:RES:RES: Resposta a Solicitagdo e Arbitragem — Proposta
Mediacdo

Anexos: (omissis)

Caro(a) J. Ramiro,

Estamos de acordo. Nos vemos no dia 26 de outubro. Até 13!

Cordialmente,
A. Mariz.
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' ’ CAMARB CAMARA DE MEDIACAO
E ARBITRAGEM EMPRESARIAL - BRASIL
ANEXO XI - NOTIFICACAO CAMARB QUANTO A AUDIENCIA PARA
ASSINATURA DO TERMO DE ARBITRAGEM E CUSTAS
Séo Paulo, 25 de abril de 2018.
llImo(a). Sr(a).

Dr(a). B. Cubas
Valquirias — VR

REF.: PROCEDIMENTO ARBITRAL N°00/18

Prezado(a) Dr(a). B. Cubas,

Servimo-nos da presente para informar a Vossas Senhorias que, no dia
1° de junho de 2018, as 13h00, as Partes, os Advogados e os Arbitros se
reunirdo no escritorio da CAMARB, para assinatura do Termo de Arbitragem
do procedimento em referéncia, nos termos dos itens 6.1 e 6.2 do Regulamento
de Arbitragem desta Camara.

As Partes deverdo efetuar, até a data de realizacdo da audiéncia, o
pagamento das despesas da Arbitragem — taxa de administracdo e o0s
honorarios dos arbitros — na proporcéo de 50% (cinquenta por cento) para cada
polo processual.

O valor total das despesas relativo aos pleitos da Requerente sera de
R$ 646.155,00 (seiscentos e quarenta e seis mil, cento e cinquenta e cinco
reais), sendo R$ 92.700,00 (noventa e dois mil e setecentos reais) a titulo de
taxa de administracdo e R$ 553.455,00 (quinhentos e cinquenta e trés mil,
guatrocentos e cinquenta e cinco reais) referentes aos honoréarios dos arbitros.

O valor total das despesas relativas aos pleitos da Requerida sera de
R$ 562.771,00 (quinhentos e sessenta e dois mil, setecentos e setenta e um
reais), sendo R$ 74.962,00 (setenta e quatro mil, novecentos e sessenta e dois
reais) referentes a Taxa de Administracdo e R$ 487.809,00 (quatrocentos e
oitenta e sete mil, oitocentos e nove reais) relativos aos honorarios dos arbitros.

Deste modo, cada polo processual devera efetuar o depésito de R$
604.463,00 (seiscentos e quatro mil, quatrocentos e sessenta e trés reais),
sendo R$ 83.831,00 (oitenta e trés mil, oitocentos e trinta e um reais) referente
a taxa de administracdo e R$520.632,00 (quinhentos e vinte mil, seiscentos e
trinta_e dois reais) referente aos honorarios dos arbitros.

Informamos, também, que nos termos do item 11.12 do Regulamento
de Arbitragem da CAMARB, as Partes deverao realizar, no_ mesmo prazo, o
depdsito do adiantamento de R$ 3.000,00 (trés mil reais), para fazer face as

Pagina 53 de 104



' ’ CAMARB CAMARA DE MEDIACAO
E ARBITRAGEM EMPRESARIAL - BRASIL

despesas incorridas em razdo de atos praticados no procedimento em
referéncia. Informamos que os valores estdo sujeitos a prestacdo de contas,
conforme previsto no Regulamento de Arbitragem da CAMARB.

Os dados da CAMARB para depoésito das despesas da Arbitragem
00/18 séao:

CAMARSB - Camara de Mediacao e Arbitragem Empresarial - Brasil
CNPJ: 04.097.800/0001-23
ITAU

> Deposito da taxa de administracédo (R$ 83.831,00 para cada polo
processual):

Ag.: 8508
Conta: 05361-1

> Deposito dos honorarios dos arbitros (R$ 520.632,00, para cada
polo processual) e adiantamento de despesas (R$ 3.000,00, para
cada polo processual):

Ag.: 8508
Conta: 05365-2

Assim que possivel solicitamos a gentileza de nos enviar o0s
comprovantes para emissao da nota fiscal e do recibo caucéo.

Permanecemos a disposicéo para esclarecimentos e subscrevemo-nos.
Atenciosamente,
[assinatura]

Felipe Ferreira M. Moraes
Secretario Geral
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Séo Paulo, 25 de abril de 2018.

liImo(a). Sr(a).
Dr(a). Q. Borbas
Mato Alto — VR

REF.: PROCEDIMENTO ARBITRAL N°00/18

Prezado(a) Dr(a). Q. Borbas,

Servimo-nos da presente para informar a Vossas Senhorias que, no dia
1° de junho de 2018, as 13h00, as Partes, os Advogados e os Arbitros se
reunirdo no escritorio da CAMARB, para assinatura do Termo de Arbitragem
do procedimento em referéncia, nos termos dos itens 6.1 e 6.2 do Regulamento
de Arbitragem desta Camara.

As Partes deverdo efetuar, até a data de realizac8do da audiéncia, o
pagamento das despesas da Arbitragem — taxa de administracdo e o0s
honorérios dos arbitros — na proporcéo de 50% (cinquenta por cento) para cada
polo processual.

O valor total das despesas relativo aos pleitos da Requerente sera de
R$ 646.155,00 (seiscentos e quarenta e seis mil, cento e cinquenta e cinco
reais), sendo R$ 92.700,00 (noventa e dois mil e setecentos reais) a titulo de
taxa de administracdo e R$ 553.455,00 (quinhentos e cinquenta e trés mil,
quatrocentos e cinquenta e cinco reais) referentes aos honorarios dos arbitros.

O valor total das despesas relativas aos pleitos da Requerida sera de
R$ 562.771,00 (quinhentos e sessenta e dois mil, setecentos e setenta e um
reais), sendo R$ 74.962,00 (setenta e quatro mil, novecentos e sessenta e dois
reais) referentes a Taxa de Administracdo e R$ 487.809,00 (quatrocentos e
oitenta e sete mil, oitocentos e nove reais) relativos aos honorarios dos arbitros.

Deste modo, cada polo processual devera efetuar o deposito de R$
604.463,00 (seiscentos e quatro mil, quatrocentos e sessenta e trés reais),
sendo R$ 83.831,00 (oitenta e trés mil, oitocentos e trinta e um reais) referente
a taxa de administracdo e R$520.632,00 (quinhentos e vinte mil, seiscentos e
trinta e dois reais) referente aos honorarios dos arbitros.

Informamos, também, que nos termos do item 11.12 do Regulamento
de Arbitragem da CAMARB, as Partes deverao realizar, no_ mesmo prazo, 0
depdsito do adiantamento de R$ 3.000,00 (trés mil reais), para fazer face as
despesas incorridas em razao de atos praticados no procedimento em

Pagina 55 de 104



' ’ CAMARB CAMARA DE MEDIACAO
E ARBITRAGEM EMPRESARIAL - BRASIL

referéncia. Informamos que os valores estdo sujeitos a prestacdo de contas,
conforme previsto no Regulamento de Arbitragem da CAMARB.

Os dados da CAMARB para deposito das despesas da Arbitragem
00/18 séo:

CAMARB - Camara de Mediagao e Arbitragem Empresarial - Brasil
CNPJ: 04.097.800/0001-23
ITAU

> Deposito da taxa de administracdo (R$ 83.831,00 para cada polo
processual):

Ag.: 8508
Conta: 05361-1

> Deposito dos honorarios dos arbitros (R$ 520.632,00, para cada
polo processual) e adiantamento de despesas (R$ 3.000,00, para
cada polo processual):

Ag.: 8508
Conta: 05365-2

Assim que possivel solicitamos a gentileza de nos enviar o0s
comprovantes para emissao da nota fiscal e do recibo caugéo.

Permanecemos a disposi¢ao para esclarecimentos e subscrevemo-nos.
Atenciosamente,
[assinatura]

Felipe Ferreira M. Moraes
Secretario Geral
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ANEXO XII - SOLICITACAO DA B3P PARA PARCELAMENTO DOS
HONORARIOS DOS ARBITROS

A Secretaria Geral da CAMARB — Camara de Mediagdo e Arbitragem Empresarial — Brasil.

Ref.: Procedimento Arbitral n2 00/18
Assunto: Resposta a Intimacgdo para recolhimento das custas da arbitragem

B3P MINING S.A. (“B3P” ou “Requerida”), ja qualificada nos autos vem, respeitosamente,
informar a Secretaria da CAMARB que realizou o depdsito da respectiva parcela referente a
taxa de administracdo no valor de RS 83.831,00, bem como os RS 3.000,00 referentes aos
adiantamentos de despesa.

Por razdes de ajuste no seu fluxo de caixa, a Requerida solicita a esta Secretaria o
parcelamento do valor devido 3 titulo de honorérios dos arbitros que ascende a RS
520.632,00.

A Requerida entende que, em razdo do depdsito efetuado pela Requerente, o parcelamento
ndo comprometera o cronograma de desembolso dos honorarios pelos arbitros, conforme

previsto na minuta do Termo de Arbitragem enviada pela Secretaria da CAMARB.

Ademais, a Requerida se compromete em pagar o saldo em 18 (dezoito) parcela iguais no
valor de R$29.128,75.

Cronograma e desembolso dos honorarios dos arbitros:

Evento Porcentagem Valor

Assinatura do Termo 30% RS$ 312.379,20
Fim da Instrugdo 30% RS 312.379,20
Sentenca Arbitral 40% RS 416.505,60

Desta forma, a Requerida solicita o deferimento do parcelamento, bem como que se dé
ciéncia ao Tribunal Arbitral e a Requerente.

Mato Alto, 02 de maio de 2018

[assinatura] [assinatura]
Q. Borba Sr(a) Sancha
OAB-VR 911.203 OAB-VR 920.314
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ANEXO XII1 - MANIF~ESTAQAO DA SLP REQUERENDO SEJA PRESTADA
CAUCAO PARA PAGAMENTO DAS CUSTAS

Ao Presidente do Tribunal Arbitral.

[Referéncia: Procedimento Arbitral n°® 00/18]

Valquirias, 15 de maio de 2018

SOLICITACAO DE PRESTACAO DE CAUCAQO DAS CUSTAS DA
ARBITRAGEM

SANTA LOURDES PARTICIPACOES (“SLP”), devidamente qualificada nos
autos, requer seja a B3P condenada, em carater PRELIMINAR a PRESTAC;AO DE
CAUCAO DAS CUSTAS DA ARBITRAGEM, pelos fatos e direito abaixo expostos.

A Secretaria da CAMARB solicitou que as partes recolhessem na proporgéo
de 50% cada, o valor correspondente aos custos da arbitragem do pleito principal e

reconvencional, que foi prontamente atendida pela Requerente.

No entanto, fomos surpreendidos por nova intimacdo da Secretaria da
CAMARB que faculta a Requerente a possibilidade de adiantar as custas relativas aos
honorarios dos arbitros em nome da Requerida. A Secretaria da CAMARB justificou a
intimag&o informando que a Requerida havia solicitado o parcelamento do seu débito

em 18 parcelas.

Este fato estda em linha com o que fundamenta a presente arbitragem, isto é,
as mostra as dificuldades financeiras da Requerida que ndo s6 tornam duvidosa sua
capacidade de cumprir com as obrigacbes assumidas no Contrato que fundamenta

este procedimento, mas também, de pagar os honorarios dos arbitros.

O caso presente é muito sensivel & passagem do tempo, razéo pela qual a
Requerente ndo gostaria de correr o risco de suspenséo da arbitragem por falta de

pagamento.

Em virtude disso, a Requerente solicita ao Tribunal Arbitral, mediante tutela de

urgéncia, que a Requerida seja intimada a:
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(i) prestar caucéao pelos custos da arbitragem devidos em virtude do item 11.3,

(i) pelos custos que seriam devidos em virtude do item 10.6 do Regulamento
de Arbitragem da CAMARB.

Valquirias, 15 de maio de 2018

[assinatura]
B. Cubas
OAB.MA 96.321

[assinatura]

Peri
OAB.VA 42.596
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ANEXO X1V - TERMO DE ARBITRAGEM

PROCEDIMENTO ARBITRAL DE N°00/18

| — IDENTIFICACAQ DAS PARTES

1.1 — As Partes adiante identificadas resolvem celebrar o presente Termo de
Arbitragem, nos termos e para os efeitos da Lei n°® 9.307, de 23 de setembro
de 1996 e de suas alteracdes, que se regeré pelas regras e condi¢des adiante
estabelecidas.

A) REQUERENTE:
SANTA LOURDES PARTICIPAGOES (“SLP”)

Nome: Santa Lourdes Participacdes, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.000.000/0001-01.
Endereco: [omissis].

Advogados:

B. Cubas
OAB/VR 96.321
e-mail: bcubas@pericubasadv.com.br

P. Peri
OAB/VR 42.596
e-mail: pperi@pericubasadv.com.br

Endereco para correspondéncias: [omissis].
B) REQUERIDA:
B3P MINING (“B3P”)

Nome: B3P Mining, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 00.000.000/0001-02.
Endereco: [omissis].

Advogados:

Q. Borba
OAB/VR 911.203
e-mail: gb@bssa.adv.br

S. Sancha
OAB/VR 920.314
e-mail: sa@bssa.adv.br
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Endereco para correspondéncias: [omissis].

Il — ARBITROS

2.1 — Foram indicados para compor o Tribunal Arbitral os profissionais abaixo
qualificados:

A) Pela REQUERENTE:

Sr(a). P. Quaresma
Profissdo: Advogado
OAB/VR n° (omissis)
E-mail: (omissis)
End.: (omissis).

B) Pela REQUERIDA:

Sr(a). P. Poti
Profissdo: Advogado
OAB/VR n°(omissis)
E-mail: (omissis)
End.: (omissis)

C) Pelos Arbitros indicados pela REQUERENTE e REQUERIDA para presidir
o Tribunal Arbitral:

Sr(a). J. Roméao
Profissdo: Advogado
OAB/VR n°(omissis)
E-mail: (omissis)
End.: (omissis).

2.2 — As Partes declaram néo ter qualquer oposicdo aos Arbitros indicados,

tendo tomado conhecimento das respostas aos questionarios e declaracdes de
nao impedimento enviadas pelos mesmos.

Il - MATERIA OBJETO DA ARBITRAGEM

3.1 — O objeto do litigio tem origem no Contrato de Compra e Venda de A¢des
firmado entre as partes em 20 de marco de 2017.

3.1.1 — Pleitos da Requerente:

Requer a SLP que o Tribunal Arbitral: (i) determine o oferecimento de caucéo,
por parte da Requerida, apta a cobrir os valores e despesas incorridas pela
Requerente no curso do presente procedimento; (ii) determine oferta de novas
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garantias para o cumprimento das obrigacdes, inclusive pelo Grupo Bacamaso;
e, alternativamente, (iii) pede a rescisdo do negdcio com a dissolucdo da
sociedade, que, na data da solicitacdo, encontrava-se organizada da seguinte
forma: 60% da SLP e 40% da B3P.

3.1.2 — Pleitos da Requerida:

Requer a B3P: (i) o indeferimento do pedido de caucdo aos custos do
procedimento formulado pela Requerente; (ii) a reducéo do valor original do
negocio; ou, alternativamente, (iii) a rescisdo do Contrato de Compra e Venda
de Agles por culpa da SLP, cumulada com indenizagdo por perdas e danos e
perda de oportunidade.

IV — REGULAMENTO APLICAVEL AO PROCEDIMENTO ARBITRAL

4.1 — As Partes decidiram submeter a controvérsia descrita no Item Ill acima a
solugdo arbitral, em conformidade com o Regulamento de Arbitragem da
CAMARB - Camara de Mediacao e Arbitragem Empresarial — Brasil, em
sua versao de 20 de setembro 2017, modificada ou acrescida de acordo com
o disposto no presente Termo de Arbitragem.

4.2 — A CAMARB, 6rgao institucional de solucao extrajudicial de controvérsias,
tem sede em Belo Horizonte, Minas Gerais, na Av. do Contorno, 6.594, 3°
andar, Lourdes — CEP: 30.110-044, e seu Estatuto encontra-se registrado no
Cartorio de Registro Civil das Pessoas Juridicas de Belo Horizonte, sob o n°
67, no registro 105.736, livro A, de 04/07/2013.

4.3 — Todas as pecas processuais e documentos anexos apresentados pelas
Partes deverdo ser entregues a Secretaria da CAMARB em 1 (uma) via
impressa acompanhada da versao eletrénica em 5 (cinco) Pen Drives.

4.3.1 — Para fins de cumprimento dos prazos, as Partes deverdo enviar as
peticdes e respectivas listas de documentos anexos ao endereco eletronico da
Secretaria da CAMARB (camarb@camarb.com.br) até as 23h59 e, no dia util
subsequente, providenciar a postagem registrada das vias originais da peticao
e documentos anexos a Secretaria da CAMARB, ou providenciar o protocolo
em qualquer um dos escritérios da Camara, localizados em Belo Horizonte, em
Séo Paulo, no Rio de Janeiro ou em Recife.

4.3.2 — Fica dispensada a apresentacao dos Pen Drives quando o arquivo da
peticdo, incluindo eventuais documentos anexos, tiver tamanho igual ou inferior
a BMB. Nesses casos 0 arquivo podera ser encaminhado a Secretaria da
CAMARB em e-mail Unico, contendo a manifestacao e eventuais documentos
anexos, nos termos do item 4.3.1. Nessa hipotese, a Secretaria da CAMARB
enviard o comunicado apenas por e-mail as Partes e ao Tribunal Arbitral.

4.3.3 — As comunicacOes da Secretaria e as decisdes proferidas pelo Tribunal
Arbitral serdo transmitidas aos procuradores das Partes por intermédio de
mensagens eletrénicas, nos termos do item 2.3 do Regulamento de
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Arbitragem. Caso néo haja confirmacéo formal do recebimento da intimacgéo
da Secretaria da CAMARB pela via eletrdnica, a Secretaria providenciara a
respectiva intimac&o em via fisica, que sera encaminhada para os enderecos
dos procuradores declinados no preambulo deste Termo de Arbitragem, nos
termos do item 2.4 do Regulamento de Arbitragem.

4.3.4 — As Partes deverao apresentar os documentos devidamente numerados
utiizando de sequéncia Unica desde a primeira manifestacdo neste
procedimento, apds a assinatura do presente Termo de Arbitragem, sendo os
documentos da Requerente precedidos da letra “A” e os documentos da
Requerida precedidos da letra “R” (exemplo: A-1, A-2, A-3, R-1, R-2, R-3).

4.4 — Os prazos regimentais e aqueles fixados pelo Tribunal Arbitral serdo
contados em dias corridos, conforme item 2.5 do Regulamento de Arbitragem,
e terdo inicio no dia util subsequente a data do recebimento da
correspondéncia que for enviada pela Secretaria da CAMARB, conforme
constante do Aviso de Recebimento, do comprovante de entrega que a
acompanhard ou da confirmacdo expressa de recebimento da mensagem
eletrdnica. Caso o ultimo dia do prazo seja feriado ou dia ndo util na sede da
Arbitragem, o prazo vencera no primeiro dia util seguinte.

4.5 — As Partes, procuradores e o Tribunal Arbitral deverdo informar a
CAMARB eventual mudanca de endereco, sob pena de ser considerado valido,
para todos os efeitos, 0 respectivo endereco declinado no presente
instrumento.

V- LOCAL DA ARBITRAGEM

5.1 — As Partes elegem a cidade de Sdo Paulo/SP como sede da arbitragem.

5.2 — A sentenca arbitral sera proferida na sede da arbitragem.

VI - NORMAS APLICAVEIS AO JULGAMENTO

6.1 — As controvérsias objeto da arbitragem serao julgadas de acordo com o
direito brasileiro.

VIl - PRAZO PARA APRESENTACAO DA SENTENCA ARBITRAL

7.1 A sentenca arbitral sera proferida no prazo de até 60 (sessenta) dias, a
contar do término do prazo para apresentacdo das alegacoes finais das partes,
podendo esse prazo ser prorrogado por mais 60 (sessenta) dias por decisao
do Tribunal Arbitral, sem prejuizo dos demais prazos estabelecidos para o
procedimento arbitral no Regulamento de Arbitragem.
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VIIl - IDIOMA

8.1 — O procedimento arbitral sera conduzido em idioma portugués.

IX — DESPESAS E HONORARIOS DA ARBITRAGEM

9.1 — O valor do litigio foi estimado pela Requerente em R$ 71.000.000,00
(setenta e um milhdes de reais). O valor do pleito reconvencional estimado pela
Requerida corresponde a R$ 36.660.000,00,00 (trinta e seis milhdes,
seiscentos e sessenta mil de reais).

9.1.1 — Em relacao aos pleitos da Requerente, as despesas da arbitragem sao
no total de R$ 646.155,00 (seiscentos e quarenta e seis mil, cento e cinquenta
e cinco reais), sendo R$ 92.700,00 (noventa mil e setecentos reais), referentes
a Taxa de Administragéo, e R$ 553.455,00 (quinhentos e cinquenta e trés mil,
quatrocentos e cinquenta e cinco reais), relativos aos honorarios dos arbitros.

9.1.2 — Nos termos do item 11.2 do Regulamento de Arbitragem da CAMARB,
as despesas referentes ao pleito reconvencional sdao de R$ 562.771,00
(quinhentos e sessenta e dois mil, setecentos e setenta e um reais), sendo R$
74.962,00 (setenta e quatro mil, novecentos e sessenta e dois reais),
referentes a Taxa de Administracdo, e R$ 487.809,00 (quatrocentos e oitenta
e sete mil, oitocentos e nove reais), relativos aos honorarios dos arbitros.

9.1.3 — Os honorarios totais do Tribunal Arbitral sdo de R$ 1.041.264,00 (um
milhdo, quarenta e um mil, duzentos e sessenta e quatro reais), cabendo
R$ 380.144,00 (trezentos e oitenta mil, cento e quarenta e quatro reais) ao
Arbitro Presidente e R$ 330.560,00 (trezentos e trinta mil, quinhentos e
sessenta reais) a cada Coarbitro.

9.1.4 — A Requerida pagara sua parcela referente aos honorarios dos arbitros
em 18 (dezoito) prestagcdes mensais iguais e consecutivas. O requerimento
guanto a prestacdo de caucdo feito pela Requerente serd decidido pelo
Tribunal Arbitral através de ordem procedimental apos a primeira audiéncia.

9.2 — Os honorarios do Tribunal Arbitral serdo liberados a razao de 30% (trinta
por cento) no inicio do procedimento, 30% (trinta por cento) na concluséo da
instrucao e 40% (quarenta por cento) na entrega da sentenca arbitral.

9.3 — A CAMARB emitira recibos de caucao relativos aos pagamentos dos
honoréarios do Tribunal Arbitral, valores estes que ficardo sob sua guarda.
Posteriormente, quando do efetivo pagamento ao Tribunal Arbitral dos
respectivos honorarios, documentos comprobatérios desse pagamento serdo
emitidos, em nome das partes, por aquele Arbitro, se pessoa fisica, ou
sociedade de que faca parte, fazendo-se, no ato, as retencdes que forem
pertinentes.
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9.3.1 — Na hipbétese de pagamento a pessoa fisica, as Partes se
responsabilizardo pelo recolhimento do percentual aplicavel a titulo de
contribuicdo previdenciaria, nos termos da legislacdo vigente, valores estes
que ndo estao incluidos nos honorérios caucionados.

9.4 — As despesas da arbitragem, compreendendo a taxa de administracdo, os
demais gastos necessarios e os honorarios do Tribunal Arbitral, estabelecidos
em conformidade com o Regulamento e a Tabela de Despesas e Honorérios
da CAMARB, seréo adiantadas pelas Partes, em fracdes iguais para cada polo
processual. O Tribunal Arbitral, quando da prolacdo da sentenca,
responsabilizar4 a parte vencida pelos custos decorrentes da arbitragem e
decidira sobre as demais despesas.

9.5 — As despesas de viagens, honorarios de perito, tradutores e outras que
forem necessarias a conducdo do procedimento arbitral ndo se incluem no
valor da Taxa de Administracdo, devendo ser pagas pelas Partes. Na sentenca
arbitral final, o Tribunal Arbitral decidira sobre a responsabilidade das Partes
por tais despesas.

9.6 — Conforme disposto no item 11.12 do Regulamento de Arbitragem da
CAMARB, os gastos extraordindrios relativos ao procedimento em referéncia
serdo suportados pelas Partes, podendo a Secretaria da CAMARB solicitar
depoésito caucdo para fazer frente a tais despesas. Para tanto, as Partes
depositaram inicialmente a quantia de R$ 3.000,00 (trés mil reais), valor esse
sujeito a prestacao de contas.

9.7 — As Partes concordam que o valor em disputa sera determinado pelo
Tribunal Arbitral, com base nos elementos produzidos durante a arbitragem.
Na hipotese do referido valor ser superior ao valor estimado pelas Partes no
inicio do procedimento, proceder-se-a a respectiva correcdo, devendo as
Partes responsaveis, se for o caso, complementar a taxa de administracao e
os honoréarios do Tribunal Arbitral, inicialmente depositados, conforme os
valores estabelecidos na Tabela de Taxa de Administracdo e Honorarios dos
Arbitros da CAMARB.

X — CONCILIACAQ E PRAZOS INICIAIS

10.1 — Por ocasido da presente audiéncia, foi tentada, sem sucesso, a
conciliacdo entre as Partes, em observancia ao artigo 21, paragrafo 4° da Lei
de Arbitragem (Lei n® 9.307/96). Se as Partes, a qualquer momento, chegarem
a uma composicdo amigavel, poderdo requerer ao Tribunal Arbitral que a
homologue mediante sentencga arbitral, nos termos do artigo 28 da Lei de
Arbitragem.

10.2 — Considerando a necessidade de o Tribunal Arbitral decidir o pedido das

Requerentes, de extensdo da arbitragem a Bacamaso, e o pedido de juntada
de parecer da Requerida, e considerando ainda:
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a) A utilidade decidir a questao preliminar de extensdo da Clausula Arbitral
atraves de sentenca parcial;

c) Que o parecer € puramente de direito, e que a Requerente concorda que
podera manifestar-se sobre ele juntamente com a réplica, independentemente
da instrucgéo.

10.2.1 - Fica definido o seguinte cronograma preliminar de prazos:

MANIFESTACAO PRAZO
ALEGACOES INICIAIS 28 de agosto de 2018
ENTREGA DO PARECER TRIBUTARIO 29 de agosto de 2018
PELA REQUERIDA
IMPUGNACAO [omissis]
REPLICA [omissis]
TREPLICA [omissis]
SENTENCA PARCIAL [omissis]
ESPECIFICACAO DE PROVAS [omissis]

10.2.2 — Todos os demais prazos serao definidos pelo Tribunal Arbitral.

X1 — DISPOSICOES FINAIS

11.1 — As Partes comprometem-se, neste ato, a cumprir fiel e tempestivamente
a sentenca arbitral a ser proferida pelo Tribunal Arbitral, tomando a sentenca
arbitral como deciséo final.

11.2 — Secretariou a audiéncia de assinatura do Termo de Arbitragem Felipe
M. Machado Moraes, Secretéario Geral da CAMARB.

Séao Paulo, 01 de junho de 2018

REQUERENTE:

[assinatura] N
SANTA LOURDES PARTICIPACOES

PROCURADOR:

[assinatura]
P. Peri (OAB/VR n° 42.596)
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(Esta folha de assinaturas é parte integrante do Termo de Arbitragem do Procedimento Arbitral n® 00/18,
firmado em 01 de junho de 2018)

REQUERIDA:

[assinatura]
B3P MINING

PROCURADOR:

[assinatura]
Q. Borba (OAB/VR n° 911.203)

TRIBUNAL ARBITRAL:

[assinatura]
) J. Roméo
ARBITRO PRESIDENTE

[assinatura] [assinatura]
P. Quaresma _P. Poti
ARBITRO ARBITRO

CAMARB — CAMARA DE MEDIACAO E ARBITRAGEM EMPRESARIAL -
BRASIL:

[assinatura]
Felipe Ferreira M. Moraes
SECRETARIO GERAL

Testemunhas:
[assinatura] [assinatura]
Nome: omissis Nome: omissis
CPF: omissis CPF: omissis
Endereco: omissis Endereco: omissis
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ANEXO XV - CONTRATO DE MEDIACAO

PROCEDIMENTO DE MEDIACAO N° 00/18

| — IDENTIFICACAQ DAS PARTES

1.1 - As Partes adiante identificadas resolvem celebrar o presente Contrato de
Mediacao que se regera pelas regras e condi¢des adiante estabelecidas.

A) B3P ENGENHARIA S.A., sociedade inscrita no CNPJ sob o n.
00.000.000/0001.02, com sede na (omissis), representada por J. Ramiro.

Advogado: Sr(a). Q. Borba, inscrito na OAB/VR 911.203, com endereco em
(omissis)

Endereco para correspondéncias: (omissis)

B) SANTA LOURDES PARTICIPACOES, sociedade inscrita no CNPJ sob o
n. 00.000.000/0001-01, com sede (omissis), representada por A. Mariz.

Advogado: Sr(a). B. Cubas, inscrito na OAB/VR 96.321, com endereco em
(omissis)

Endereco para correspondéncias: (omissis)

Il - MEDIADOR(A)

2.1 — Foi indicado conjuntamente pelas partes para realizacdo da mediacéo,
o(a) profissional abaixo indicado(a):

Nome: J. Grilo
Profissao: (omissis)
E-mail: (omissis)
End.: (omissis)

2.2 — As Partes declaram nédo ter qualquer oposicdo ao Mediador(a)
indicado(a), tendo tomado conhecimento do conteudo das manifestagdes de
disponibilidade e declaracbes de ndo impedimento e de imparcialidade
enviadas.

Il - MATERIA OBJETO DA MEDIACAQO

3.1 — O conflito diz respeito a disputa em discussao na arbitragem 00/18.

IV — REGULAMENTO APLICAVEL AO PROCEDIMENTO DE MEDIACAOQ

4.1 — As Partes decidiram submeter a controvérsia descrita no Item Ill acima a
mediacgdo, de conformidade com o Regulamento de Mediagdo da CAMARB -
Camara de Mediacao e Arbitragem Empresarial —Brasil.
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4.2 — A CAMARB, 6rgao institucional de solucao extrajudicial de controvérsias,
tem sede em Belo Horizonte, Minas Gerais, na Avenida do Contorno, n° 6.594,
3° andar, Lourdes, e seu Estatuto encontra-se registrado no Cartério de
Registro Civil das Pessoas Juridicas de Belo Horizonte, sob 0 n° 67, no registro
105.736, livro A, de 04/07/2013.

4.3 — As comunicacbes da Secretaria e do(a) mediador(a) poderédo ser
transmitidas as partes e seus procuradores por intermédio de mensagens
eletrbnicas. Caso nao haja confirmacéo formal do recebimento da intimacéo
da Secretaria da CAMARB pela via eletrbnica, a Secretaria providenciara a
respectiva intimacédo em via fisica, que sera encaminhada para os enderecos
dos procuradores declinados no preambulo deste Contrato de Mediagéo.

4.4 — As partes, procuradores e mediador(a) deverdo informar a CAMARB
eventual mudanca de endereco, sob pena de ser considerado valido, para
todos os efeitos, o respectivo endereco declinado no presente instrumento.

V - LOCAL DA MEDIACAO

5.1 — As Partes elegem a cidade de Sao Paulo/SP, como sede da mediacgéao.
VI - IDIOMA
6.1 — O procedimento de mediacdo sera conduzido em idioma portugués.

VIl - DESPESAS E HONORARIOS DA MEDIACAO

7.1 — Nos termos do Regulamento de Mediagcéo e da respectiva Tabela de
Despesas da CAMARB, o valor da taxa de administracdo é de R$ 15.000,00
(quinze mil reais), montante j4 adiantado pelas partes no momento da
Solicitacdo de Mediacao.

7.2 — O valor dos honorarios sera pago exclusivamente pela B3P.

7.3 — O valor dos honorérios do(a) mediador(a) é R$ 950,00 (novecentos e
cinquenta reais) por hora.

7.4 — Os honorarios do(a) mediador(a) serdo pagos ao final de cada 10 (dez)
horas de trabalho, de acordo com o controle enviado pelo(a) mediador(a) para
a Secretaria da CAMARB.

7.5 — As partes efetuaram o pagamento do equivalente a 10 (dez) horas de
trabalho do(a) mediador(a). O valor referente a 05 (cinco) horas ndo sera
reembolsado. Caso ndo sejam utilizadas todas ou parte das demais 05 (cinco)
horas, o saldo remanescente sera reembolsado as partes.
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7.6 — O valor depositado pelas partes, em conta indicada pela CAMARB, sera
mantido em caucgédo para futura liberacdo ao(a) mediador(a) ou devolucéo as
partes, nos termos do Regulamento e da Tabela de Despesas.

7.7— Nao sendo concluida a mediacdo em 10 (dez) horas, ao final do prazo,
deverdo as partes realizar o depdsito do valor equivalente a mais 10 (dez)
horas e assim sucessivamente até que a mediacdo seja concluida.

7.8 — Apenas serdo computadas como horas trabalhadas aquelas utilizadas
exclusivamente na conducédo das sessdes de mediacdo, em conjunto ou
separadamente. O controle das horas serd realizado exclusivamente pelo(a)
mediador(a).

7.9 — Quaisquer outras despesas adicionais que se fizerem necessarias, como
aquelas relativas a correio, a fotocopias, a ligacBes interurbanas, a
alimentacdo, a locacdo de equipamentos e a local para a realizacdo de
audiéncia, caso esta nao ocorra na sede da CAMARB, bem como a despesas
de honorarios e de deslocamento de peritos, de tradutores e de mediadores
ndo estdo incluidas na Taxa de Administracdo, podendo a Secretaria da
CAMARSB solicitar as partes adiantamento para fazer frente a essas despesas.

7.10 — A CAMARB emitira recibos de caucao relativos aos pagamentos dos
honorarios dos mediadores, valores estes que ficardo sob sua guarda.
Posteriormente, quando do efetivo pagamento ao(a) mediador(a) dos
respectivos honorarios, documentos comprobatérios desse pagamento serao
emitidos, em nome das Partes, pelos mediadores ou sociedades de que facam
parte, fazendo-se, no ato, as reten¢des que forem pertinentes.

VIl - SESSOES DE MEDIACAO

8.1 — As partes e o(a) mediador(a), em comum acordo estabeleceram a
seguinte agenda para realizacdo das sessfes de mediacao:

DATA HORARIO
26/10/2018 08:00 as 19:00
27/10/2018 08:00 as 19:00
28/10/2018 08:00 as 19:00

8.2 — Todas as sessOes de mediagdo serdo realizadas na cidade de S&o
Paulo/SP.

IX = PLANOS DE MEDIACAO

9.1 — As partes e os mediadores em comum acordo estabelecem que as partes
deverdo apresentar seus respectivos memoriais (Planos de Mediacao) até 28
de agosto de 2018.

X - DISPOSICOES FINAIS
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10.1 — O procedimento de mediacdo sera rigorosamente sigiloso, sendo
vedado a CAMARB, aos mediadores, as proprias partes e a todos os demais
participantes, sem o consentimento expresso de todas as partes, divulgar
quaisquer informacdes a que tenham acesso em decorréncia de seu oficio ou
de sua participacdo no procedimento de mediacao, ressalvados 0s casos em
gue haja obrigacgéo legal de divulgacgéao.

10.1.1 — A confidencialidade da mediagcao engloba todas as informacodes, 0s
documentos e os dados apresentados pelas partes, pelos mediadores e pelos
demais envolvidos no procedimento de mediacdo, desde a apresentacdo da
Solicitacdo de Mediacdo pelas partes interessadas até o término do
procedimento, tenha ou ndo havido acordo entre as partes, excetuadas
apenas: (i) informagdes e documentos identificados expressamente como nao-
confidenciais; (i) documentos e informa¢cdes de conhecimento publico; (i)
documentos e informagdes que ja eram de conhecimento de todas as partes
envolvidas, e ndo estavam protegidos por obrigacdo de confidencialidade
pactuada em clausula, termo ou contrato a parte.

10.2 — Devido ao seu carater ndo vinculativo e confidencial, ficam os
mediadores impedidos de atuar como testemunha em eventual processo
judicial ou arbitral que vier a ser instaurado para a solu¢gdo do mesmo conflito.

10.3 — As partes e mediadores estimam que a mediagéo terd a duracao de dois
meses.

10.4 — Secretariou a sessao de assinatura do Contrato de Mediacao Felipe
Ferreira M. Moraes.

Séo Paulo, 24 de julho de 2018

[assinatura]
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PROCEDIMENTO ARBITRAL N° 00/18

Requerente: Santa Lourdes Participacdes S.A.

Requerida: B3P Mining S.A.

O Tribunal Arbitral constituido para dirimir as controvérsias referentes
ao Procedimento Arbitral n.° 00/18, considerando o disposto no Termo de
Arbitragem e as matérias a propésito das quais deve se pronunciar, DECIDE:

(i) Conceder as Partes prazo para, até 13 de julho de 2018,
apresentarem pedidos de esclarecimentos;

(i) Conceder as Partes prazo para, até 28 de agosto de 2018,
apresentarem suas alegacdes iniciais, em forma de memorial, abordando
0S seguintes pontos:

a. Se deve ser imposto a Requerida a obrigacéo de ofertar caucao
suficiente a cobrir os custos incorridos pela Requerente com o
Procedimento Arbitral n® 00/18;

b. Se a clausula compromisséria contida no Contrato de Compra e
Venda de Ac¢bGes pode, ou ndo, ser estendida a Bacamaso
Participacbes S.A.;

c. Se ha necessidade de serem garantidas as obrigacGes
assumidas pela Requerida no Contrato de Compra e Venda de
Acdes, em razao da possivel modulacao de efeitos na decisédo do
Supremo Tribunal Federal sobre o ICMS na base de calculo do PIS
e da COFINS; e

d. Se a Portaria expedida pelo DNPM é exequivel a &rea de FLONA,
e se isso justificaria a repactuacdo do Contrato de Promessa de
Compra e Venda de Acgdes.

A audiéncia de instrucéo, tratando dos mesmos pontos acima, ocorrera
entre 26 e 28 de outubro proximo, no IBMEC, em S&o Paulo/SP, em sala a ser
oportunamente designada.

Séo Paulo, 15 de junho de 2018

) J. Romao
Arbitro Presidente
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ADVOGADOQOS

1) ADVOGADO(A) DA B3P: Q. BORBA

Advogado(a) externo(a), formado(a) em Direito e Relacfes Internacionais, com doutorado em
Direito Econdmico na Alemanha, conselheiro(a) e mentor(a) em startups, focado(a) em
tecnologia e inovagdo. Socio(a) de escritdrio especializado em consultoria internacional e
Arbitragem. Em raz&o de sua reputacdo e larga experiéncia em negocia¢fes internacionais,
possui clientes no Brasil e no exterior. E um(a) profissional reconhecido(a) por seu perfil
dindmico e por ser fluente em inglés, alem&o e mandarim.

2) ADVOGADO(A) DA SLP: B. CUBAS

Advogado(a) do juridico interno da SLP, formado(a) em Direito, com pés-doutorado em Direito
Empresarial nos Estados Unidos, autor(a) de diversas obras juridicas em sua area de
especialidade. Sua ultima grande obra “Fusdes & Aquisigdes” recebeu grande destaque e foi
reconhecida como referéncia no tema. Histérico longo na advocacia contenciosa estratégica e
em Arbitragem. Também conhecido(a) como um(a) excelente negociador(a), tem o
reconhecimento dos seus clientes que dizem que ele(a) “sabe a hora de fechar um bom
acordo”.

NEGOCIADORES

1) REPRESENTANTE DA B3P: J. RAMIRO

Um dos membros mais experientes nos negdcios da familia, é presidente e diretor(a) executivo
da B3P. J. Ramiro é veterano com trés décadas de experiéncia no mercado financeiro e
minerario, com grande influéncia no mercado nacional. Desenvolveu um método de gestao
prépria que potencializou o faturamento de seus empreendimentos ao inovar em ferramentas
de célculos de custos e de demanda. Os funcionarios da empresa afirmam: “que ele(a) &
simples e nunca desiste. Sabe o que est4 fazendo”. E visto como uma pessoa de grande
autoconfianca. J. Ramiro sempre se preocupou em ser um empresario(a) respeitado(a). J.
Ramiro formou-se em Mateméatica e seus dons para as Ciéncias Exatas ndo passaram
despercebidos. Ganhou uma bolsa da Fundacdo Nacional de Ciéncias e foi para a
Universidade de Stanford para uma pés-graduagédo em “Negdcios”.

2) REPRESENTANTE DA SLP: A. MARIZ

A. Mariz, um(a) jovem e empoderado(a) empresario(a), também conhecido(a) pela habilidade
em vislumbrar boas oportunidades de negdcios, teve papel central ao participar da equipe que
administrou a aquisicdo, complexa e culturalmente delicada de uma grande empresa
holandesa, que foi concluida por US$ 8,5 bilhdes em 2017, em um periodo extremamente
volatil. E reconhecido(a) por ser disciplinado(a) e focado e por tomar iniciativas ousadas e
interconectadas. Reproduz em todas reunides da empresa que é preciso antecipar a mudanca
ou estar a frente daqueles que resistem a ela. A. Mariz é conhecido por ndo ser um chefe facil
de lidar. Ele(a) frequentemente diz aos seus funcionarios "que ndo o incomodem com questdes
triviais, fazendo-o desperdicar seu precioso tempo”. Contudo, ele é muito respeitado por seus
funcionérios, que consideram que seu estilo € muito benéfico para o desempenho da empresa.
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ANEXO XVII1 -ATO N°01 DA COMISSAO REDATORA

A Comissado Redatora da IX Edicdo da Competicdo Brasileira de

Arbitragem e Mediacdo Empresarial, no exercicio da prerrogativa descrita no
item 4.3 das Regras, entende por bem:

(i) APRESENTAR as seguintes CORRECOES:

Local

Paginas 4 a 7 8814; 20;

e 30, IV
Pagina 10, clausula 12
Pagina 22, item 3.1.1
Pagina 24, item 8.3

Onde se |é

contrato

Leia-se

Contrato

Contrato de
Engineering

Contrato de Engineering
Procurement and

Pagina’s, § 14 Procurement and Construction (“Contrato
Construction — EPC EPC”)
- em 6 de novembro de I
Péagina 5, § 17 2017 suprimir
Pégina 5, § 18 Contrato Contrato de Compra e
Venda
Péagina 6, § 29 contrato de mediacao Contrato de Mediacéo
Pagina 11 Item 11.3 Item 12.2
o 5
Paginas 15a 17, do 8 2018 2017
ao 12° e-malil
Pagina 28, § 2 em 13/11/2017 e suprimir
3 (trés) meses apos a em 6 de novembro de
Pagina 31,87 assinatura do Contrato; 2017,
Doc. 06 Doc. 05
- amplamente; amplamente divulgado;
Pagina 32, 311 Doc. 05 Doc. 06

Com referida aquisi¢ao,

A aquisi¢ao da fazenda

Pagina 36, 8 5 2 SLP fundou a VPR foi precedida da fundacgéao
da VRP
Pagina 36, § 7 28 de janeiro de 2017 27 de janeiro de 2017

Pagina 37, 88 13 e 14

Clausula 10 do

Clausula 9 do Contrato

Contrato
Pagina 39, § 23, B ativa passiva
Pagina, 41, item Il Anexo | Anexo A
Pagina 42, demandas e Anexo I Anexo B
item 3.2
Pagina 45 Ausente Anexo A do Contrato da
Leste
Pagina 47 Ausente Anexo B do Contrato da
Leste
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Pagina 53, § 4 e pagina

55,84

R$ 571.780,00

(quinhentos e setenta e
um mil, setecentos e

oitenta reais);

R$ 76.600,00 (setenta
e seis mil e seiscentos

reais);

R$ 562.771,00
(quinhentos e sessenta e
dois mil, setecentos e
setenta e um reais);
R$ 74.962,00 (setenta e
guatro mil, novecentos e
setenta e um reais);

R$ 495.180,00
(quatrocentos e
noventa e cinco mil,
cento e oitenta reais).

R$ 487.809,00

(quatrocentos e oitenta e
sete reais, oitocentos e

nove reais).

Pagina 55, 8§ 5 e pagina
52,85

R$ 608.967,50
(seiscentos e oito mil,
novecentos e sessenta
e sete reais e cinquenta
centavos);

R$ 84.650,00 (oitenta e
guatro mil, seiscentos e
cinguenta reais);

R$ 524.317,50
(quinhentos e vinte e
guatro mil, trezentos e

R$ 604.463,00

(seiscentos e quatro mil,
guatrocentos e sessenta

e trés reais);

R$ 83.831,00 (oitenta e
trés mil, oitocentos e trinta

e uma reais);
R$ 520.632,00

(quinhentos e vinte mil,
seiscentos e trinta e dois

dezessete reais e reais)
cinguenta centavos)
Pagina 4, 3 4 e pagina RS 84.650,00 RS 83.831,00
56, § 4
Pagina 54, § 5 e pagina R$ 524.317,50 R$ 520.632,00
56,85
Pagina 57,81 R$ 84.650,00 R$ 83.831,00
Pagina 57, § 2 R$ 524.317,50 R$ 520.632,00
Pagina 57, 8 3 R$ 29.128,75 R$ 28.924,00
R$ 314.590,50; R$ 312.379,20;
Pagina 57, § 3 R$ 314.590,50; R$ 312.379,20;
R$ 419.454,00 R$ 416.505,60
Pagina 73, 8 3 SLP B3P
3.6.3 O pagamento
integral e tempestivo da
Regras da Competicéo taxa de inscri¢éo é Suprimir

de Mediacéo, pagina 5

requisito fundamental,
mas ndo garante que a
equipe inscrita estara
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selecionada para
participar da
Competicéo.

(i1)

CONSOLIDAR o0 caso, com as corregdes acima, todas

destacadas em vermelho;

(iii)

PRESTAR o0s seguintes esclarecimentos:

1. Osdireitos oriundos da Arbitragem 00/18 foram cedidos pela B3P
a Leste Litigation Finance Ltda.?

N&o. A B3P nado chegou a submeter os direitos oriundos da
Arbitragem 00/18 a Leste Litigation Finance. Dessa forma, a
arbitragem objeto do caso ndo é parte dos procedimentos por ela
financiados (vide anexos ao contrato da Leste).

2. Como era feita a gestéo de recursos pela B3P direcionados para
acOes judiciais e arbitragens antes do financiamento contratado
com a Leste Litigation Finance Ltda.?

Antes da contratacdo da Leste a B3P criava reservas de
contingéncia para casos com exposi¢cao patrimonial consideravel ou
gue pudessem acarretar prejuizo a sua saude financeira. Os demais
processos eram pagos com os valores de seu fluxo de caixa.

3. Como esta a distribuicdo de acBes da B3P entre seus acionistas
e qual o grau de envolvimento destes no dia-a-dia da sociedade?

Atualmente, a B3P possui apenas acdes ordinarias emitidas,
sendo a Bacamaso titular de 42,5% do capital social. A segunda
maior acionista é a Kazabe Investimentos, fundo de investimentos
aberto que conta, nesta data, com 24% do capital social, seguido
pelo investidor anjo da B3P, que, apds diversos aumentos de capital,
teve sua participacdo reduzida para apenas 13% do capital. As
demais ac¢des se encontram nas mé&os de pequenos investidores,
alguns possuem acordos de bloqueio entre si, porém nenhum faz
oposicao a direcao de negdécios da Bacamaso.

4. Em qual data a Sertdes e Veredas repassou a B3P a informacao
recebida pelo Conselho Municipal do Municipio de Valquirias
acerca da orientagéo do Instituto Chico Mendes de Conservacao
de Biodiversidade — ICMBIio sobre a vedacao de atividades de
mineracdo em FLONA?

Essa informacéo foi repassada a B3P em 19 de setembro de
2017.

5. A B3P costuma buscar financiamentos para seus projetos?
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Como forma de evitar a descapitalizacdo da companhia ou a
eventual necessidade de emissao de novos titulos da sociedade, a
B3P costuma buscar financiamentos junto aos bancos de
desenvolvimento nacionais, tais como o Banco do Desenvolvimento
de Vila Rica (BDVR).

6. A B3P tomou as providéncias administrativas cabiveis quanto a
decisédo do Conselho Municipal de Meio Ambiente de Valquirias?

A VRP tinha a licenca de instalacdo referente a pesquisa
geoldgica. Quando a construtora foi requerer a alteracdo dos
parametros da licenca para construir as instalagbes da mina, foi
comunicada, informalmente, “no balcdo”, que n&o conseguiria obter
licenca para operacéao, tendo em vista a posicéo recente do ICMBIo.

7. A portaria de outorga de lavra, concedida em fevereiro de 2015,
permanece vigente? Houve algum progresso na obra apos o
envio da notificacdo datada de 04.12.2017?

A portaria permanece vigente. Ndo foi implementada ainda a
instalacao necessaria para a extracao.

idanci i locisio. de _indefor o I

9. Qual a natureza da acdao tributaria que declarou incidentalmente
a inconstitucionalidade do ICMS na base de célculo do PIS e da
COFINS? Quando transitou em julgado a acéo?

A acao ajuizada foi uma agao declaratéria cumulada com pedido
de repeticdo de indébito. A acdo transitou em julgado antes da
compra das ac¢les da VRP.

10.A B3P disponibilizou & SLP as demonstracfes financeiras
referentes a quais exercicios? As demonstragdes financeiras
foram devidamente auditadas? A auditoria apresentou alguma
nota explicativa ou ressalva acerca dos créditos tributarios
reconhecidos pela B3P como ativos?
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A Requerente teve acesso as demonstracdes financeiras dos
altimos 05 anos da B3P, as quais foram devidamente auditadas e
néo apresentaram nenhuma ressalva.

11.De acordo com o item 8.5.1 das Regras da Competicdo de
Mediacdo, no que diz respeito a classificacdo das equipes,
poderdo ser classificados Requerente e Requerido
separadamente?

N&o havera separacao de notas entre Requerente e Requerido.
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ANEXO IX— ATO N° 02 DA COMISSAO REDATORA

A Comissado Redatora da IX Edicdo da Competicdo Brasileira de
Arbitragem e Mediacdo Empresarial, no exercicio da prerrogativa descrita no
item 4.3 das Regras, entende por bem divulgar a presente errata, esclarecendo
que o item n° 08 dos esclarecimentos, objeto do ATO N°01, foi publicado por
engano, devendo ser desconsiderado para efeitos do Caso Consolidado.
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ANEXO XX—ATO N° 03 DA COMISSAO REDATORA

A Comissado Redatora da IX Edicdo da Competicdo Brasileira de
Arbitragem e Mediacdo Empresarial, no exercicio da prerrogativa descrita no
item 4.3 das Regras, entende por bem divulgar a presente errata, esclarecendo
que:

Onde se |é Leia-se

(i1) a reducgéo do valor
original do negécio em

Pagina 62 razao da criagéo da
area de protecéo pelo

estado de Vila Rica

(i) a reducgéao do valor
original do negécio
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ANEXO XXI- ATO N° 04 DA COMISSAO REDATORA

Em raz&o da publicacdo do Ato n° 03 da Comissao Redatora em 27 de
agosto de 2018, a Comissdo decide prorrogar 0 prazo previsto no
Cronograma para entrega de Memoriais e Planos de Mediagéo para o dia 9 de
setembro de 2018, até as 23h59.

As equipes que eventualmente ja tenham submetido seus Memoriais ou
Planos de Mediagéo poderdo, querendo, fazé-lo novamente até o dia 9 de
setembro de 2018. Caso até essa data ndo sejam submetidos novos
documentos pela equipe, serdo considerados pela Comissdo os arquivos ja
enviados.

Diante dessa prorrogacao de prazo, fica também postergado para o dia
10 de setembro de 2018 o prazo para divulgacao do parecer tributério.
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ANEXO XXII - MANIEFSTACAO DA REQUERIDA DE JUNTADA DO
PARECER TRIBUTARIO

Ao Tribunal Arbitral do Procedimento Arbitral de n2 00/18 da CAMARB — Camara de Mediacdo
e Arbitragem Empresarial — BRASIL.

Ref.: Procedimento Arbitral n 00/18
Assunto: Juntada de parecer tributdrio

B3P MINING S.A. (“B3P” ou “Requerida”), ja qualificada nos autos vem, respeitosamente, em
cumprimento ao disposto no item 10.2.1 do Termo de Arbitragem e considerando a
prorrogacdo de prazo conferida, apresentar ao Tribunal Arbitral o parecer tributario
elaborado pela Dra. Misabel Derzi, confirmando a posicdo da Requerida defendida neste
procedimento.

Mato Alto, 9 de setembro de 2018

[assinatura] [assinatura]
Q. Borba Sr(a) Sancha
OAB-VR 911.203 OAB-VR 920.314

RELACAO DOS DOCUMENTOS

Doc.1 PROCURACAO E SUBSTABELECIMENTO DAS REQUERIDAS (OMISSIS)

Doc. 2 INSTRUMENTOS SOCIETARIOS (OMISSIS)

Doc.3 INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO DE DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS AVENCAS
Doc. 4 PARECER TRIBUTARIO
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1. Introducéo
A empresa B3P Mining S.A. (“B3P”) nos informa que:

(i) obteve coisa julgada em acdo que declarou, de forma
incidental, a inconstitucionalidade da inclusdo do ICMS na base de
calculo do PIS e da COFINS;

(if) em seguida, reconheceu todos os valores discutidos na acao
como um ativo, interrompeu a inclusao do ICMS na base de calculo
do PIS e da COFINS para as operacoes futuras e habilitou o crédito
passado para compensagao com valores vincendos;

(iii) nos autos do caso paradigmatico do Supremo Tribunal
Federal (STF) sobre a matéria (RE 574.706/PR), foram
apresentados embargos declaratorios pela Procuradoria Geral da
Fazenda Nacional, com pedido de modulacdo dos efeitos da
deciséo a partir de 2018 ou, alternativamente, a partir da data da
prépria decisdo do STF.?

A partir disso, solicita-nos Parecer Juridico capaz de atender as
seguintes duvidas ou questionamentos:

85

- Qual é o risco de deferimento de efeitos modulatorios a
decisédo do STF?

2 “16. [...] Varias empresas, dentre elas a B3P, tiveram sucesso em agdes que declararam de forma
incidental a inconstitucionalidade da inclusdo do ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS. Muitas
destas agfes, dentre elas a da B3P, adotaram os fundamentos do precedente julgado pelo Supremo
Tribunal Federal (“STF”) sobre a matéria, citando-o de forma expressa. Transitada em julgado a acao
tributaria em que foi autora, a B3P reconheceu todos os valores discutidos na agdo como um ativo,
interrompeu a inclusdo do ICMS na base de célculo do PIS e da COFINS para as operacdes futuras e,
ainda, habilitou o crédito passado para compensagdo com valores vincendos. Uma vez que a aliquota
média de ICMS incidente sobre diversos minerais € de 18%, o sucesso da B3P teve um impacto
significativo em seu patriménio. 17. Todavia, em 3 de novembro de 2017, a Procuradoria Geral da
Fazenda Nacional — PGFN interpds embargos declaratérios no precedente do STF que decidiu pela
inconstitucionalidade da inclusdo da parcela de ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS. Nestes
embargos a PGFN requereu a modulacéo dos efeitos da decisdo a partir de 2018 ou, alternativamente,
a partir da data da prépria decisédo do STF. O assunto foi amplamente divulgado na imprensa em razéo
do impacto econdmico que estes efeitos modulatérios, se concedidos, teriam na inddstria mineraria. [...]
ANEXO XVI - O Tribunal Arbitral constituido para dirimir as controvérsias referentes ao Procedimento
Arbitral n.° 00/18, considerando o disposto no Termo de Arbitragem e as matérias a propdsito das quais
deve se pronunciar, DECIDE: [...] (ii) Conceder as Partes prazo para, até 28 de agosto de 2018,
apresentarem suas alegagdes iniciais, em forma de memorial, abordando os seguintes pontos: [...] c. Se
ha necessidade de serem garantidas as obrigacGes assumidas pela Requerida no Contrato de Compra
e Venda de Ac¢bes, em razao da possivel modulagdo de efeitos na decisdo do Supremo Tribunal Federal
sobre o ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS;”. CAMARB. IX Competicdo Brasileira de
Arbitragem e Mediagéo Petrénio Muniz - Caso. 2018. Disponivel em:
<http://competicao.camarb.com.br/caso_IX_competicao_brasileira_de mediacao e arbitragem_CAMA

RB.pdf> (acesso em 25 jul. 2018).
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- Como devem ser encarados a coisa julgada em favor da B3P
e 0 reconhecimento dos valores discutidos na acdo como um
ativo?

Respondé-las é o objetivo do presente.
2. A posicdo do STF sobre o ICMS na base do PIS-COFINS

Em marco de 2017, o Plenéario do STF julgou o RE 574.706/PR
(Tema 69) e entendeu, por maioria, que o ICMS, por ndo se enquadrar no
conceito de faturamento ou de receita bruta, deve ser excluido da base de
calculo do PIS e da COFINS. Os Ministros consignaram ndo ser possivel
conceber a incidéncia das contribuicbes sem a existéncia de uma vantagem
ao contribuinte, ou seja, o ingresso definitivo de uma riqueza ao seu patrimonio.
Assim, destacaram que os valores arrecadados com o ICMS tém como
destinatario exclusivo os Estados, de forma que a quantia apenas transita na
contabilidade do contribuinte, ndo configurando, portanto, fato gerador do PIS
ou da COFINS. Os Ministros Edson Fachin, Roberto Barroso, Dias Toffoli e
Gilmar Mendes foram vencidos, pois entenderam que a receita bruta engloba
todos os valores recebidos pelo contribuinte na operacdo de venda de
mercadorias, inclusive o ICMS. Quanto a modulacdo de efeitos da decisao, a
Ministra Carmen Lucia afirmou ndo ser possivel aprecid-la nesse momento,
uma vez que inexiste, até entdo, pedido nesse sentido. 86

Em outubro de 2017, a Fazenda Nacional opds embargos de
declaracdo ao acordao alegando a existéncia de: (i) erro material, no que tange
a interpretacdo do art. 187 da Lei n° 6.404/1976 e do art. 12 do DL n°
1.598/1977; (ii) omissdo, por ndo haver pronunciamento acerca da similitude
fatica entre o caso vertente e o julgamento dos RE’s 212.209/RS e 582.461/SP;
(iii) contradicdo, com relacdo as interpretacdes das licdes doutrinarias
utilizadas e a compreenséao alcancada pela tese vencedora; e (iv) obscuridade,
pela existéncia de fundamentos amplos com efeitos diversos, sem a definicdo
do fundamento determinante para a decisdo, e pela falta de esclarecimento
acerca do modo que o tributo deve ser decotado da base de célculo. Por fim,
a Fazenda pediu a modulacdo de efeitos para que a decisdo proferida so
produza efeitos gerais apdés o julgamento dos presentes embargos e da
definicdo de todas as questdes pendentes, dado o inequivoco impacto e
abrangéncia da matéria tratada.

Em abril de 2018, a 12 Turma do STJ julgou o0 Ag 1.359.424/MG e,
por unanimidade, seguiu a orientacéo firmada pelo STF no RE 574.706/PR,
submetido ao rito da repercussao geral, decidindo pela exclusdo do ICMS da
base de calculo do PIS e da COFINS. Os Ministros afirmaram que nao €&
necessario o sobrestamento do feito até o julgamento dos embargos de
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declaracéo opostos pela Fazenda Nacional, em face da decisdo proferida pelo
STF, por ndo ser papel do STJ aguardar eventual modulacdo de efeitos do
entendimento firmado em regime de repercussdo geral, que tem efeito
imediato. Por fim, os Ministros destacaram que o préprio STF ja esta aplicando
0 precedente e, inclusive, expandindo seu alcance a outros tributos.

Nos dias 21 e 23 de maio de 2018, ao julgar o segundo Agravo
Regimental no RE 440.787/RS, o segundo Agravo Regimental no RE
363.988/GO e o Agravo Regimental no Al 700.220/RS, a 12 Turma do STF
decidiu, por unanimidade, que o entendimento fixado em repercusséo geral
deve ser observado a partir da publicacdo do acordao respectivo, nos termos
do art. 1.040 do CPC. Com isso, o Tribunal rejeitou o pedido da Uniédo para que
os recursos ficassem sobrestados até a apreciacdo dos embargos
declaratorios opostos nos autos do acorddo paradigma que decidiu pela
exclusdo do ICMS da base de célculo do PIS e da COFINS (RE 574.706/PR).
Os embargos declaratérios em questdo tém como principal pedido a
modulacdo dos efeitos da tese firmada pelo Tribunal. Considerando que a
tentativa de sobrestamento tinha fins protelatérios, o STF aplicou multa de 5%
sobre o valor da causa devidamente atualizado, nos termos dos arts. 1.021, §
4° e art. 98, § 4° do CPC.

3. Andlise descritiva e critica do risco de modulacao
3.1. A eficacia ex tunc como regra

O Direito Constitucional contemporaneo empreende em muitos
paises, como no nosso, um controle judicial das decisbes legislativas. “O
aspecto mais sedutor, diria também o aspecto mais audaz e, certamente, o
mais problematico do fenémeno” (...) pondera Mauro Cappelletti, “esta, de fato,
justamente aqui, neste encontro entre os dois poderes e as duas fun¢des: o
encontro entre a lei e a sentenga, entre a norma e o julgamento, entre o
legislador e o juiz”. ®

Segundo a Constituicdo da Republica, as sentencas do Supremo
Tribunal Federal proferidas no controle abstrato/concentrado e no controle
concreto/difuso sao ditas “declaratérias”. A Constituicdo da Republica refere-
se as acgdes diretas de inconstitucionalidade e as acdes “declaratérias” de
consti- tucionalidade (artigo 102, I, § 2° e artigo 103), e, ainda, refere-se
literalmente as “declaracdes de inconstitucionalidade por omissao” no § 2° do
artigo 103. Em relacdo ao controle concreto/difuso, exercido por meio de
recurso extraordinario, a Constituicdo da Republica estabelece a competéncia

3 CAPPELLETTI, Mauro. O Controle Judicial de Constitucionalidade das Leis no Direito Comparado. Trad.

Aroldo Plinio Gongalves. Porto Alegre: Sérgio Fabris Ed., 1984. p. 26.
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da Corte Constitucional “guando a decisdo recorrida: (...) b) declarar a
inconstitucionalidade de tratado ou lei federal” no artigo 102, lll, b.

Sob o enfoque mais geral do controle de constitucionalidade e das
limitacdes constitucionais ao poder de tributar, ja pontificou Sacha Calmon*. O
carater declaratorio das decisdes proferidas no controle, assim extraido da
prépria Constituicdo, por inferéncia logica, corroborada pelos textos classicos
ja citados, acarreta entdo os tempos da eficacia ex tunc, que sao inerentes
aguelas sentencas ditas “declaratorias”. Em principio, elas alcangam os efeitos
dos fatos sucedidos no “agora que ndo mais se da” (passado) e atingem os
fatos que estdo no “agora do que ainda nao se da” (futuro).

Um retrato dos efeitos ex tunc das sentencas declaratérias do
Supremo Tribunal Federal é feito, com felicidade, por Teori Zavascki®:

A sentenca que afirma a constitucionalidade da norma tem natureza
declaratéria: ela declara que a norma €é compativel com a
Constituicdo e, conseqiientemente, é valida. Da mesma forma, é
declaratéria a sentenca que afirma a inconstitucionalidade. E que o
vicio da inconstitucionalidade acarreta a nulidade da norma,
conforme orientacdo assentada h& muito tempo no Supremo
Tribunal Federal e abonada pela doutrina dominante entre nés.
Assim, a afimacdo da constitucionalidade ou da

inconstitucionalidade da norma, mediante sentenca de mérito ou 88
acédo direta ou na acdo declaratéria, simplesmente declara a validade
ou a nulidade. Nada constitui nem desconstitui. Sendo declaratéria a
sentenga, a sua eficacia temporal, no que se refere a validade ou
nulidade do preceito normativo, € ex tunc, como ocorre nessa
espécie de julgado. ‘A Corte’ explicou o Ministro Brossard, ‘verifica e
anuncia a nulidade como o joalheiro pode afirmar, depois de
examina-lo, que aquilo que se supunha ser um diamante ndo é
diamante, mas um produto sintético. O joalheiro ndo fez a pasta
sintética, apenas verificou que o era. Também a decisao judicial ndo
muda a natureza da lei, como o joalheiro ndo muda a natureza do
diamante. Ela nunca foi lei, ele nunca foi diamante. Aquilo que se
supunha ser um diamante e que o perito verificou ser um produto
sintético, ndo deixou de ser diamante a partir da verificacdo do
joalheiro, mas ab initio ndo passava de produto sintético. Também a
lei inconstitucional. O Judiciario ndo a fez inconstitucional, apenas
veri- ficou e declarou que o era. Por isso seu efeito é ex tunc.

As excecdes a tal I6gica somente poderiam ser interpostas pela
propria Constituicdo da Republica, que define as decisdes advindas do controle
como declaratorias, disciplinando sua natureza e seus efeitos. Ou, ainda, por
4 Sobre o controle de constitucionalidade misto e suas consequiéncias no Direito Tributario brasileiro, ver,
em especial: COELHO, Sacha Calmon Navarro. O Controle de Constitucionalidade das Leis e do Poder
de Tributar na Constituicéo de 1988. 3. ed. Belo Horizonte: Del Rey, 1992.

5 ZAVASCKI, Teori Albino. Eficacia das Sentencas na Jurisdicdo Constitucional. Sdo Paulo: Ed. Revista

dos Tribunais, 2001. p.48-9.
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deciséo da propria Corte Suprema, que interpreta a Constituicdo e pode pesar
e sopesar a sua estrutura, os valores e principios que a comandam e a
natureza de sua funcao, isto é, as razbes de conveniéncia, de justica e de
seguranca juridica, atenuando os efeitos ex tunc desencadeados pelas
decisbes declaratorias proferidas.

3.2. Constituicdo e as excecdes aregra

Em 8 de abril de 1997 foi apresentado, na Camara dos Deputados,
0 Projeto de Lei n.° 2.960. Iniciativa do Poder Executivo, o Projeto tinha como
escopo disciplinar o processo e julgamento da Acdo Direta de
Inconstitucionalidade e da A¢éo Declaratdria de Constitucionalidade perante o
Supremo Tribunal Federal. Ao alcancar a outra casa legislativa, em 1999, foi
numerado como Projeto de Lei do Senado n.° 10.

O art. 27 do PL original tratava de estabelecer os parametros para
a possibilidade de modulacéo dos efeitos de decisdo do STF que declarasse
inconstitucionalidade de lei ou ato normativo. Com a conversao do PL em lei
ordinaria — Lei n.° 9.868/1999 —, o dispositivo manteve idénticos numeracao e
teor:

Art. 27. Ao declarar a inconstitucionalidade de lei ou ato normativo,

89

e tendo em vista razbes de seguranca juridica ou de excepcional
interesse social, podera o Supremo Tribunal Federal, por maioria de
dois tercos de seus membros, restringir os efeitos daquela
declaragdo ou decidir que ela s6 tenha eficicia a partir de seu
transito em julgado ou de outro momento que venha a ser fixado.
Também o artigo 27 da Lei 9.868, de 10/11/1999, confirma a regra
da eficicia ex tunc, mas autoriza que, por razées de seguranca juridica ou de
excepcional interesse social, 0 Supremo Tribunal Federal possa restringir ou
modificar esses efeitos, escolhendo o momento a partir do qual ser&o
desencadeados e graduando-lhes a intensidade, desde que o faga por maioria
de dois tercos de seus membros.® Sobre o tema, pondera Teori Zavascki’:
Mutatis Mutandis, € justamente esse o quadro suposto pelo art. 27
da Lei 9.868, de 10.11.99, o de um manifesto conflito entre valores
constitucionais de mesma hierarquia: de um lado, a nulidade do ato;
de outro, o sério comprometimento da seguranca juridica ou de
excepcional interesse social. Tendo de dirimi-lo, o STF faz
prevalecer o bem juridico que considera ser mais relevante na
situacdo em causa, ainda que isso importe a manutencao de atos ou
situag6es formados, com base em lei que se pressupunha vélida,
mas que era nula. Isso é julgar, ndo legislar. O legislador cria normas
6 A Lei 9882/99 estende a possibilidade a Arguiicdo de Descumprimento de Preceito Fundamental.
7 Cf. ZAVASCKI, Teori Albino. Eficacia das Sentengas..., op. cit., p. 50.
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para disciplinar situa¢@es futuras. O Supremo, ao aplicar o art. 27 da
Lei 9.868, 10.11.1999, faz juizo de valor sobre fatos ja passados.

A eficécia ex tunc, assim concebida para as sentencas proferidas
nas acoes de controle abstrato/concentrado de constitucionalidade, é de igual
modo e tempo a mesma, prépria do controle incidental, difuso e concreto. A
Unica diferenca reside no fato de que o legislador ainda ndo fez uma
intervencao especifica, para autorizar, expressamente a Corte, a modulacéo
dos efeitos, como ocorreu nas sentencas declaratérias do controle
abstrato/concentrado. E seria necessario? Afinal, na licenca contida no artigo
27 da citada Lei n. 9.868/99, estédo envolvidos valores e principios da mais alta
relevancia constitucional, como seguranca juridica e interesse social.

Ndo temos davida em afirmar que, a luz da Constituicdo da
Republica, a questao, entre nds, é e sempre foi de hermenéutica constitucional
(jamais de regulacéo por lei infraconstitucional, como admitem outras ordens
juridicas). Também nos EUA, o modelo de controle difuso, que foi repetido
entre nés de forma aparentada, em principio, somente gera efeitos inter partes,
importando o reconhecimento da inconstitucionalidade, efeitos ex tunc. A Corte
Constitucional daquele Pais passou a atenuar os efeitos ex tunc da deciséo,
como noticia Gilmar Mendes, ao argumento de que a ConstituicAo nem
tampouco proibiria, nem tampouco obrigaria o efeito retroativo da decisdo, que
declara a inconstitucionalidade do ato. Naquela ordem juridica, encimada por
uma Constituicdo similar & nossa, que ndo define, nem expande ou limita
efeitos a natureza da decisdo que declara a constitucionalidade ou
inconstitucionalidade de ato normativo, nem remete a legislacédo
infraconstitucional a dosificacdo da competéncia da Corte Suprema, ja se
conhecem decisdes de efeitos variados, a saber. que declaram a
inconstitucionalidade ex tunc, com efeitos re- troativos; ou ex nunc, com efeitos
simplesmente prospectivos, limitados, em que sdo desvinculados os fatos
pretéritos, para serem atingidos 0s processos em curso e os futuros; e, ainda,
ex nunc, de efeitos prospectivos ilimitados, em que a deciséo nao se aplica ao
caso sub iudice, mas apenas aos futuros. Estaremos, entdo, em face de efeitos
exclusivamente pro futuro.®

3.3. Como o pedido de modulagéo deveria ser decidido?

Antes de identificar as tendéncias de decisdo do STF em relacéo
ao pedido de modulagéo no RE 574.706, responderemos a questdo: qual € a
melhor solugdo para o caso? Como deve ser decidido? O caso deve ser
entendido como excecéo a regra dos efeitos ex tunc?

8 MENDES, Gilmar Ferreira. Direitos Fundamentais e Controle de constitucionalidade; estudos de Direito

Constitucional. Sdo Paulo: Saraiva, 2004, p. 291-294.
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Para tanto, examinaremos e responderemos se houve ou nao
alteragdo de jurisprudéncia dominante, bem como se h& alguma razdo de
seguranca juridica ou excepcional interesse social apta a autorizar a
modulacéo.

3.3.1. Razbes de seguranca juridica: alteracdo de
jurisprudéncia dominante?

Todos os poderes publicos tém o dever de observar e cumprir, com
boa-fé, a letra e o espirito da Constituicdo, das leis, enfim, do Direito. Integra
esse dever a obrigacdo de ser coerente, cujo sentido maior esta em impedir
mudancgas abruptas em detrimento do administrado ou jurisdicionado. Tudo
isso decorre de importantes principios constitucionais, como o principio do
Estado Democrético de Direito, da Seguranca Juridica, da Boa-Fé e Protecao
da Confianca, da Solidariedade, da Legalidade e da Moralidade Administrativa
(arts. 1°; 39, I; 5° caput e XXXVI; 37, caput; etc.); bem como de reiteracdes
infraconstitucionais, como exemplifica o art. 926 do CPC, para quem “[0]s
tribunais devem uniformizar sua jurisprudéncia e manté-la estavel, integra e
coerente”.’

Com essa mesma ratio, o art. 927, 8 3° do CPC estabelece que
“na hipétese de alteragao de jurisprudéncia dominante do Supremo Tribunal
Federal e dos tribunais superiores ou daquela oriunda de julgamento de casos
repetitivos, pode haver modulacao dos efeitos da alteracéo no interesse social
e no da seguranca juridica”. E dispositivo que precisa ser comprendido
corretamente. Assim como ocorre com o art. 27 da Lei 9.868/99, o art. 927, 8
3° do CPC também exemplifica ou materializa prescri¢cdes cuja base primeira
e maior se encontra na propria Constituicao.

O RE 574.706, ao excluir o ICMS da base de célculo do PIS e da
Cofins, ndo representou mudanca de entendimento capaz de justificar, sob
essa grafia, alguma modulacdo de seus efeitos. Ao contrario: a posicao
afirmada pelo Tribunal nesse acérdao fez confirmar um entendimento que o
Tribunal Pleno havia adotado anteriormente ao julgar o RE 240.785 (que,
diferentemente do RE 574.706, n&o contava com repercussédo geral
reconhecida).'®

3.3.2. Razbes de seguranca juridica: protecdo da confianca e
Estado de Direito

9 Cf. NERY JUNIOR, Nelson; NERY, Rosa Maria de Andrade (coords.). Comentarios ao Cadigo de
Processo Civil. Sao Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2015 (comentarios ao art. 927 do CPC, itens
30-32).

10 Cf. STF, Tribunal Pleno, RE 240785 / MG, Rel. Min. Marco Aurélio, j. 08/10/2014.
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A modulacdo de efeitos assentada em seguranca juridica deve
levar em conta o elemento da confianca. Esse elemento € uma importante
manifestacdo da seguranca juridica, bem como um principio juridico por si s6
(dai haver quem defenda a seguranga juridica como “sobreprincipio”). Ha um
teste para saber como se relaciona com cada caso, composto pelos seguintes
passos de avaliagcdo: apurar se a norma declarada inconstitucional € digna ou
merecedora de confianca; se 0s agentes publicos e os particulares conheciam
a norma e nela efetivamente confiaram; se houve exercicio de confianca (atos
de disposicao de liberdade ou patriménio causalmente vinculados a norma); e
se houve frustracdo, no sentido de exercicio de confianca acompanhada de
grande e injustificada surpresa.!

Como tivemos a chance de defender noutra oportunidade'?, o
principio da protecdo da confiancga e da irretroatividade séo principios e direitos
fundamentais individuais, que somente o privado pode reivindicar, em
contraposicdo a Administracdo publica, ao Poder Legislativo e Poder
Judiciério, quando os Poderes do Estado criam o fato gerador da confianca.
Essa a razdo de sua invocacdo apenas em presenca de modificacdo
jurisprudencial em detrimento do contribuinte. Sintetizando os argumentos ali
defendidos, temos:

- Tais principios sao antes limitacdes do poder de tributar, em
especial a irretroatividade e a protecédo da confianca. Apresentam-se ambos, 92
como expressao da seguranca juridica, no rol dos direitos e garantias
fundamentais. Essa também a posicdo do Supremo Tribunal Federal, conforme
Sumula 654: “a garantia da irretroatividade da lei, prevista no art. 5°, XXXVI,
da Constituicdo Federal, ndo é invocavel pela entidade estatal que a tenha
editado”.

- E notavel a relacdo de dependéncia do cidaddo em face do
Estado, em seus atos de intervencdo e de regulagcédo, de modo que o Ente
estatal tem mais recursos, e muito mais abrangentes, para se prevenir de uma
decepcéo (a criacdo de novos tributos é apenas um exemplo entre outros).
Nessas hipoteses, aplica-se a regra “quanto mais tanto mais” que Bachof
desenvolveu no Seminario de Ensino sobre o Estado de direito” de 1973, que
diz o seguinte: “quanto maior for a pressao da obrigatoriedade exercida pelo
poder publico, vinculando respectivamente o comportamento do individuo, e
guanto mais o individuo ficar dependente de uma decisdo do poder publico,
mais fortemente ele dependera da possibilidade de poder confiar nessa

11 AVILA, Humberto. Seguranga Juridica: entre permanéncia, mudanca e realizag&o no Direito Tributario.
S&o Paulo: Malheiros, 2011, p.536.
12 DERZI, Misabel Abreu Machado. Modifica¢bes da jurisprudéncia no Direito Tributario: Protecdo da
confianga, boa-fé objetiva e irretroatividade como limitagdes constitucionais ao Poder Judicial de Tributar.
S&o Paulo: Noeses, 2009, passim.
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decisdo.”® Todo aquele que tem posicdo soberana em relacdo aos
acontecimentos/eventos ndo tem confianca a proteger. O Estado é que tem
dominio sobre os atos praticados por seus trés Poderes.

- Se a protecéo fosse considerada em favor do Estado, poderia
ficar vulnerado o Estado de direito, ja que, apoiado na sua confianga, o Estado
nao poderia alcancar uma posicao juridica melhor frente ao cidaddo do que,
de qualquer modo, j& resulta da lei, ou seja, no direito publico, direitos e
deveres dos cidadaos decorrem diretamente da lei.

- Se os atos, acdes e omissfes do cidaddo em face do Estado,
abusivos ou fraudulentos, delituosos e de ma-fé, todos ja sdo previstos e
sancionados nos termos da lei, mas é significativo, como explica Weber-Durler,
“‘que, nesse contexto, sempre se fale do abuso de direito do cidadao, e ndo da
protecdo da confianga do Estado.”4

- Sao aplicaveis os principios da protecdo da confianca e da boa-
fé objetiva, para favorecer uma pessoa juridica de direito publico contra a outra,
em convénios e contratos. Casos como de reducbes de subvencao, de
transferéncias ainda que voluntarias, mas ja prometidas, podem ensejar
solucdes baseadas na boa-fé objetiva ou na protecédo da confianca, como no
direito privado.

Se as modificacdes de jurisprudéncia ocorrem em detrimento das
Fazendas Publicas, ndo se apresentam adequados, entdo, os principios da
irretroatividade, da protecdo da confianca e da boa-fé objetiva, j& que séo
limitagGes constitucionais do poder judicial de tributar.

Baseando-se no trabalho de Derzi, Avila sustenta, na mesma
senda, que a seguranca juridica ndo pode ser usada para fundamentar a
restricdo de direitos fundamentais. Esse entendimento, segundo o autor,
baseia-se em trés razdes: (i) a seguranga “é principio protetivo de direitos
individuais frente ao Estado, e nado instrumento de aumento do poder do
Estado”; (ii) em Direito Tributario, seu carater de trunfo dos particulares contra
o Estado é reforcado pela adogédo, no texto constitucional, da expressao
“limitagdes ao poder de tributar”; (iii) quando o tema é protecdo da expectativa,
a Constituicdo contém normas igualmente protetivas dos individuos frente ao
Estado, como a protecéo do direito adquirido, do ato juridico perfeito e da coisa

julgada.t®> Ademais, apés explicitar a linha argumentativa da protecdo da

13 Ver MUNKEL, Stefan. Kriterien des verfassungsrechtlichen Vertrauensschutzes bei
Gesetzesanderungen. Band 576. Duncker & Humblot, Berlin, 1989.

14 WEBER-DURLER, Beatrice. Vertrauensschutz im oéffentlichen Recht. Basel: Helbing & Lichtenhahn.,
1983, p.6-12.

15 AVILA, Humberto. Segurancga Juridica: entre permanéncia, mudanca e realizag&o no Direito Tributério.

S&o Paulo: Malheiros, 2011, p.542-543.
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confianca do Estado na arrecadacdo tributaria (0 Estado adquire o direito a
executar um determinado planejamento financeiro e decisério que ndo deve
ser frustrado em caso de declaracdo de inconstitucionalidade do tributo em
questao, afirmando-se, ai, a necessidade de modulagéo de efeitos), coloca-se
contrario a ela por entender que a protegcao da confianga “pressupde uso por
parte de quem se submete ao Direito e, tendo nele confiado, seja por ele
posteriormente surpreendido”, ou seja, limita-se ao particular, e ndo ao Estado,
ja que esse ultimo nado estaria apto a ser surpreendido pelo comportamento de
outra pessoa.®

Ante todo o exposto, ndo faria sentido algum uma modulacéo
assentada em seguranca juridica, seja porque ndo houve mudanca substancial
da jurisprudéncia, seja porque, ainda que isso tivesse se passado, a protecao
da confianca é trunfo do particular frente ao Estado, i.e., ndo h& protecao da
confianca orcamentdaria ou qualquer outra linha interpretativa que coloque a
protecdo da confianca como apta a tutelar interesses do préprio Poder Publico.

3.3.3. Excepcional interesse social

Inexistente o fundamento de seguranca juridica, poderia a
modulacao assentar-se em razdes de excepcional interesse social?

Cabe a literatura especializada e principalmente aos tribunais a
funcdo de esclarecer o sentido e alcance de conceitos indeterminados como
esse. A doutrina fez o alerta para a necessidade de o aplicador dar a conceitos
assim “uma explicita determinag&o”.!’ Isso jamais deve ser tomado por simples
exortacao: trata-se, além de adverténcia doutrinaria, obrigacédo juridica imposta
a todo julgador em virtude do dever constitucional de justificacéo (art. 93, IX).
De fato, preocupado em enfatizar essa obrigagcéo, o Poder Legislativo decidiu
dar-lhe concretizacdo expressa em texto legal por meio do art. 489, § 1°, inciso
II, do Codigo de Processo Civil (CPC).

O STF, entretanto, ainda n&o logrou delimitar o campo semantico
das razdes de “seguranca juridica” ou de “excepcional interesse social” com a
precisdo apropriada. Poderia té-lo feito, e ha muito: um dos principais casos
sobre modulagdo em matéria tributaria (RE 556.664/RS), v.g., foi julgado em
junho de 2008 (portanto, ha mais de dez anos).'® Outros casos se sucederam
em que o STF, seja em conformacédo de Tribunal Pleno, seja em deciséo de

16 AVILA, op. cit., p.544-546.

17 FERRAZ JR., Tércio Sampaio. A Ciéncia do Direito. Sdo Paulo: Atlas, 1998, p. 96.

18 Na ocasido, a modulag&o foi justificada pelo relator de entdo, Min. Gilmar Mendes, como meio para
preservacao da seguranga juridica, em particular, porém sem maiores explicacdes conceituais. Cf. STF,

Tribunal Pleno, RE 556664 / RS, Rel. Min. Gilmar Mendes, j. 12/06/2008.
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Turma, fez mencao ao termo sem dar pistas de quais elementos especificos o
compdem.*®

Por outro lado, mesmo n&o havendo delimitagéo precisa, coesa,
frequentemente observada e reiterada, ainda assim o analista atento
encontrara tragos de significacdo ao examinar a jurisprudéncia do STF. H&
variadas evidéncias disso. Nesse sentido, o Tribunal ja enfatizou: (i) a
modulacdo como excecdo a ser atribuida com maxima cautela e com atencao
a “repercussdo econdémico-financeira”?; (ii) que a modulacdo nao deve servir
para dar validade aos efeitos de normas “claramente inconstitucionais”?!; (iii)
gue o prejuizo a seguranca juridica ou a excepcional interesse social precisa
ser demonstrado de forma objetiva, com dados concretos?? e para além de
davidas?3; (iv) que excepcional interesse social é categoria passivel de
fundamentar-se em diferentes normas constitucionais, além de expressao que
pode equivaler, por exemplo, a necessidade de continuacao de servi¢o publico
de grande importancia social.?*

19 Cf. STF, Tribunal Pleno, ADI 2909 ED / RS, Rel. Min. Alexandre de Moraes, j. 09/02/2018, publ.
26/02/2018; STF, Primeira Turma, RE 867677 AgR / SC, Rel. Min. Luiz Fux, j. 06/10/2017, publ.
25/10/2017; etc.

20 “A jurisprudéncia desta Suprema Corte tem sido cautelosa na atribuicdo de efeitos prospectivos as
decisbes declaratorias de inconstitucionalidade, principalmente no que tange a causas de tal espécie,
nas quais a concessdo unilateral de exoneragdo tributaria de ICMS por parte de um dos Estados-
membros gera indiscutivel repercussdo econdmico-financeira aos demais Estados” (destaques nossos).
Cf. STF, Tribunal Pleno, ADI 3794 ED / PR, Rel. Min. Luis Roberto Barroso, j. 18/12/2014, publ.
25/02/2015. Ver, também, STF, Tribunal Pleno, ADI 3794 ED / PR, Rel. Min. Luis Roberto Barroso, j.
18/12/2014, publ. 25/02/2015 (demonstrando preocupacao com repercussdes financeiras de eventual
modulagéo).

21 “IA] jurisprudéncia do STF nZo tem admitido a modulagdo de efeitos no caso de lei estadual instituir
beneficios fiscais sem o prévio convénio exigido pelo art. 155, §2°, XII, g, considerando, portanto, correta
a declaragédo da nulidade de tais normas com os tradicionais efeitos ex tunc. I1sso porque, caso se
admitisse a modulagdo de efeitos em situacBes como a presente, ter-se-ia como validos os efeitos
produzidos por beneficios fiscais claramente inconstitucionais no lapso de tempo entre a publicacdo da
lei local instituidora e a decisé@o de inconstitucionalidade. Acabaria por se incentivar a guerra fiscal entre
os Estados, em desarmonia com a Constituicdo Federal de 1988 e com sérias repercussdes financeiras.”
STF, Tribunal Pleno, ADI 3794 ED / PR, Rel. Min. Luis Roberto Barroso, j. 18/12/2014, publ. 25/02/2015.
22 “A jurisprudéncia desta Corte é firme no sentido de que a revisdo das balizas que determinaram a
amplitude da modulagao determinada na origem depende da demonstracao objetiva de risco a segurancga
juridica ou de excepcional interesse social. Na hipotese, o recorrente ndo trouxe nenhum dado concreto
a demonstrar a necessidade de modificagdo da decisado recorrida.” STF, Primeira Turma, RE 736625
AgR / DF, Rel. Min. Rosa Weber, publ. DJe 27/08/2014. No mesmo sentido: STF, Segunda Turma, RE
634.398-AgR, Rel. Min. Carmen Ldcia, publ. DJe 13/06/2014; STF, Primeira Turma, ARE 672.673-AgR,
Rel. Min. Luis Roberto Barroso, publ. DJe 18.6.2014; STF, Primeira Turma, RE 772765 AgR / PR, Rel.
Min. Rosa Weber, j. 05/08/2014, publ. DJe 05/09/2014; STF, Segunda Turma, RE 535085 AgR / GO, Rel.
Min. Gilmar Mendes, j. 09/04/2013, publ. 23/04/2013.

23 STF, 22 Turma, RE 845766 AgR / SC, Rel. Min. Dias Toffoli, j. 05/04/2016, publ. 11/05/2016 (caso em
gue os fatos a justificar a modulacdo foram apresentados como notoérios, mas ensejavam duavidas
segundo a o6tica do tribunal).

24 “Acdo direta de inconstitucionalidade contra Lei Complementar n. 87/1997, Lei n. 2.869/1997 e Decreto
n. 24.631/1998, todos do Estado do Rio de Janeiro, que instituem a Regido Metropolitana do Rio de
Janeiro e a Microrregiao dos Lagos e transferem a titularidade do poder concedente para prestacao de
servicos publicos de interesse metropolitano ao Estado do Rio de Janeiro. [...] [A] ma conducao da fungéo
de saneamento basico por apenas um municipio pode colocar em risco todo o esfor¢o do conjunto, além

das consequéncias para a saude publica de toda a regido. [...] Em razao da necessidade de continuidade
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N&o é dificil perceber como o pedido de modulacéo de efeitos no
caso do ICMS na base do PIS e da COFINS dialoga com os elementos acima.
A Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), v.g., levantou argumento
em sede de possivel repercussao financeira para justificar o pedido: os efeitos
retroativos causariam um impacto de 20 bilhdes de reais ao ano, 100 bilhdes
nos ultimos cinco anos e 250 bilh6es no periodo entre 2003 e 2014, com
severos impactos negativos nos orcamentos da seguridade (saude,
previdéncia e assisténcia social). Ha, contudo, razdes para acreditar que esse
impacto ndo foi devidamente demonstrado, de forma objetiva e com dados
concretos para além das davidas, como ja fixou o proprio STF. E o que
sustentaram Tathiane Piscitelli, Maria Raphaela Dadona Matthiesen e Breno
Ferreira Martins Vasconcelos.?®

O valor de 250 bilhdes foi afirmado pela propria Lei de Diretrizes
Orcamentarias (LDO) de 2017 (Lei n° 13.408/16), em seu Anexo V — Riscos
Fiscais, sendo estimativa que, nos termos da justificativa da lei, “é fornecida
pela Receita Federal do Brasil e leva em consideracédo a perda de arrecadacao
anual e uma estimativa de impacto de devolucédo”. Piscitelli, Matthiesen e
Vasconcelos se valeram da Lei de Acesso a Informacdo para requerer o
acesso aos dados, critérios, formulas, célculos e razdes que informam esse
trabalho da Receita. Apds rejeicao e recurso administrativo, receberam como
resposta que o valor “corresponde ao periodo de 2003 a 2014, com valores

da prestacgédo da funcao de saneamento basico, ha excepcional interesse social para vigéncia excepcional
das leis impugnadas, nos termos do art. 27 da Lei n. 9868/1998, pelo prazo de 24 meses, a contar da
data de concluséo do julgamento, lapso temporal razoavel dentro do qual o legislador estadual devera
reapreciar o tema, constituindo modelo de prestagdo de saneamento basico nas areas de integracéo
metropolitana, dirigido por 6rgdo colegiado com participagdo dos municipios pertinentes e do proprio
Estado do Rio de Janeiro, sem que haja concentragdo do poder decisério nas maos de qualquer ente.”
Cf. STF, Tribunal Pleno, ADI 1842 / RJ, Rel. Min. Luiz Fux, Rel. p/ Acorddo Min. Gilmar Mendes, j.
06/03/2013, publ. 16/09/2013. Ver, também, os seguintes trechos do voto do Relator para o Acérdao: “[O]
principio da nulidade somente h& de ser afastado se demonstrado, com base numa ponderagéo concreta,
que a declaragdo de inconstitucionalidade ortodoxa envolveria o sacrificio da seguranca juridica ou de
outro valor constitucional materializavel sob a forma de interesse social. Portanto, o principio da nulidade
continua a ser a regra também no direito brasileiro. O afastamento de sua incidéncia dependera de um
severo juizo de ponderacao que, tendo em vista andlise fundada no principio da proporcionalidade, faca
prevalecer a idéia de seguranca juridica ou outro principio constitucional manifestado sob a forma de
interesse social relevante. [...] Excepcional interesse social pode encontrar fundamento em diversas
normas constitucionais” (destaques nossos).

Na doutrina, entendimento similar de que o excepcional interesse social envolve normas constitucionais
de fundamental importancia pode ser encontrado em: AVILA, Ana Paula. A modulagdo de efeitos
temporais pelo STF no controle de constitucionalidade: Ponderacao e regras de argumentacao para a
interpretacdo conforme a Constituicdo do artigo 27 da Lei n°® 9.868/99. Porto Alegre: Livraria do Advogado
Editora, 2009, p. 86-87 (também citado por: TOYODA, Hisashi. A modulagdo dos efeitos dos julgados do
Supremo Tribunal Federal na seara tributaria: o substrato moral das decisées judiciais. 2016. 270 f. Tese
(Doutorado em Direito) - Programa de Estudos Pds-Graduados em Direito, Pontificia Universidade
Catodlica de Sao Paulo, Sao Paulo, 2016, p.112).

25 PISCITELLI, Tathiane; MATTHIESEN, Maria Raphaela Dadona; VASCONCELOS, Breno Ferreira
Martins. Por que o STF nao deve confiar no impacto de R$ 250 bi? Receita ndo sabe como chegou ao
valor que fundamenta pedido de modulagdo no caso “ICMS PIS/COFINS”. Portal Jota, 4 set. 2017.
Disponivel em: <https://www.jota.info/opiniao-e-analise/artigos/porque-o-stf-nao-deve-confiar-no-
impacto-de-r-250-bi-04092017>. Acesso em 10 jul. 2018.
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atualizados para 2014”, e que, para a realizagao do calculo, “foi estimado que
o ICMS representa 9,57% do valor do PIS/Cofins. Este percentual foi aplicado
aos valores da arrecadacdao total do PIS/Cofins (excluindo-se as instituicoes
financeiras) referente ao periodo de 2003 a 2014 (R$1.973,85 bilhdes). O valor
resultante de R$188,90 bilhdes foi atualizado para 2014 pela SELIC, obtendo-
se o valor final de R$ 250,29 bilhdes”.?®

Em face disso, Piscitelli e demais solicitaram explicagbes sobre o
gue foi levado em conta para fixacdo do citado percentual de 9,57 relativo ao
ICMS. Novamente ap0s recusa e recurso administrativo, foi-lhes dito que o
percentual havia sido originalmente utilizado na “Nota Conjunta Copan/Copat
n° 001, de 25 de janeiro de 2008”, “ndo constando do citado documento
maiores detalhamentos sobre o calculo dos valores apresentados e tampouco
qualquer descrigdo metodoldgica referente a solicitagao”.?’

Tudo isso revela quao acodado e insuficiente é a estimativa
apresentada pela PGFN. A falta de transparéncia sobre como os calculos
foram feitos e quais foram exatamente as suas premissas abre espaco para
criticas de diferentes tipos, como: (i) € possivel que valores prescritos tenham
sido levados em consideracao; (ii) € possivel que os valores tenham abarcado,
erroneamente, contribuintes do PIS e da COFINS que ndo sao contribuintes
do ICMS, como séi ocorrer, v.g., com tantas pessoas juridicas prestadoras de
servicos; (iii) é possivel gue a estimativa tenha partido do pressuposto irreal
de que todos os contribuintes pleitear&o, e com éxito, a restituicdo dos valores.

Voltemos a jurisprudéncia do Supremo Tribunal Federal. Num caso
sobre arrendamento mercantil financeiro no ambito do Imposto sobre Servicos
(ISS), o Municipio havia solicitado a modulacdo sob o argumento de que a
alteracdo jurisprudencial sobre a matéria ofenderia a seguranca juridica e
provocaria a faléncia de municipios brasileiros, o que caracterizaria
excepcional interesse social. A Segunda Turma do STF n&o apreciou o pedido
de modulacé&o por considerar que isso envolveria reexame de fatos e provas.

O relator, Min. Dias Toffoli, chegou a destacar que os fatos néo
seriam notorios, “ndo sao de conhecimento geral, ndo estdo no dominio publico
nem sao perceptiveis por qualquer pessoa de mediano entendimento ou

26 P|SCITELLI, Tathiane; MATTHIESEN, Maria Raphaela Dadona; VASCONCELOS, Breno Ferreira
Martins. Por que o STF ndo deve confiar no impacto de R$ 250 bi? Receita ndo sabe como chegou ao
valor que fundamenta pedido de modulagdo no caso “ICMS PIS/COFINS”. Portal Jota, 4 set. 2017.
Disponivel em: <https://www.jota.info/opiniao-e-analise/artigos/porque-o-stf-nao-deve-confiar-no-
impacto-de-r-250-bi-04092017>. Acesso em 10 jul. 2018.

27 PISCITELLI, Tathiane; MATTHIESEN, Maria Raphaela Dadona; VASCONCELOS, Breno Ferreira
Martins. Por que o STF nao deve confiar no impacto de R$ 250 bi? Receita ndo sabe como chegou ao
valor que fundamenta pedido de modulagdo no caso “ICMS PIS/COFINS”. Portal Jota, 4 set. 2017.
Disponivel em: <https://www.jota.info/opiniao-e-analise/artigos/porque-o-stf-nao-deve-confiar-no-
impacto-de-r-250-bi-04092017>. Acesso em 10 jul. 2018.
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cidaddo comum. Em verdade, surgem de levantamento administrativo
promovido pelo préprio Municipio recorrente, notadamente para tentar reforcar
seu interesse. Além disso, os fatos notérios nao deveriam ensejar davidas, as
quais existem no presente caso”.?8

Noutro caso, a mesma Segunda Turma asseverou que “0 mero
risco de repeticdo de indébito de valores recolhidos [...] ndo enseja, por si S0,
a mitigagdo do principio da nulidade”, além de reiterar a necessidade de
“demonstragdo objetiva”.?®

Levado a sério o requisito de demonstracdo obijetiva, tal ndo se
encontra preenchido até o momento.

3.4. Como o pedido de modulagdéo no RE 574.706
provavelmente sera decidido?

Ante o0 exposto, ha razdes fortes para defender a rejeicdo do
pedido de modulacdo dos efeitos. Inexiste, na jurisprudéncia do STF,
assentamento semantico dos conceitos de “razdes de seguranca juridica” ou
de “excepcional interesse social”. Isso ocorreria se o Tribunal, por exemplo,
houvesse delimitado pormenorizadamente o que compde cada conceito, além
de seguir essa delimitacdo em um numero bastante de casos. Nada disso,
contudo, ocorreu.

Sendo assim, a tarefa de apresentar algum progndstico sobre
como o pedido de modulagcédo no RE 574.706 ser& decidido revela-se dificil e
desafiadora. Dificil, mas n&o impossivel.

Num exercicio de aproximacao, é este o primeiro ponto que nos
cabe ressaltar e ressalvar: ndo ha nenhuma garantia de que os argumentos
contrarios a modulagéo constantes dos topicos anteriores, ou quaisquer outros,
sensibilizardo o Tribunal. Sobre o ponto sobre repercusséo financeira, em
particular, ndo ha sinais, na tradicdo do Tribunal, que o argumento sera
rejeitado em virtude de imprecisdo empirica (mesmo sendo suas bases tao
frageis e questionaveis, como demonstrado no topico 3.3.3). Nao é um ponto
qualquer: trata-se do eixo central do pedido de modulacgéo feito pela PGFN.

De fato, ainda que haja deficiéncias na demonstracéo objetiva da
repercussao financeira danosa a normas constitucionais, (i) ndo parece haver,
na pratica do Tribunal, um parametro alto para apreciacdo de questbes
empiricas; ademais, (ii) a questao tem enorme relevancia politica para um ator
influente, o governo federal; por fim, mas jamais menos importante, (iii) algum

28 STF, Segunda Turma, RE 845766 AgR / SC, Rel. Min. Dias Toffoli, j. 05/04/2016, publ. 11/05/2016.

29 STF, Segunda Turma, RE 535085 AgR / GO, Rel. Min. Gilmar Mendes, j. 09/04/2013, publ. 23/04/2013.
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impacto na seguridade (saude, assisténcia social, previdéncia social) a deciséo
certamente causa, sendo facilitada a percepg¢éo do liame entre esse impacto e
normas constitucionais de fundamental importancia pela prépria natureza da
matéria. Alids, algum impacto a decisdo causa ndo apenas ha seguridade, mas
num tema politicamente sensivel para o governo e para outros setores
influentes da sociedade: a divida publica, parcialmente contemplada pelos
recursos tributarios da seguridade em decorréncia da Desvinculacdo das
Receitas da Unido (DRU).

Por tudo isso, h& chances significativas de o STF acatar o pedido
de modulacao dos efeitos. Nao se pode confundir, porém, a assertiva de que
h& chances significativas com a afirmacéo de que a modulagéo é certa. Nao o
€. Numa carta para um amigo, em desfecho de escrita mais solta ou
permissiva, Benjamin Franklin disse famosamente que sé ha duas certezas na
vida: “a morte e os tributos”. Se os tributos forem certos, a maneira como serao,
como foram, e como s&o cobrados € terreno e reino das incertezas, ainda mais
gquando o assunto envolve um sistema tributario tdo complexo quanto o
nosso.%°

Acreditamos, porém, que ha chances igualmente significativas de,
em havendo modulacéo, essa ser afirmada de modo a resguardar aqueles que
ja tenham ingressado em juizo. Nao se trata de wishful thinking por parte de
guem tem por costume a defesa de contribuintes perante o Fisco e perante 0s
tribunais. A estimativa decorre de observacao da préatica do préprio STF.

E bastante amplo o universo de decisbes da nossa corte
constitucional em que o tema da modulacédo é abordado ou tangenciado. O
estudioso com foco nas decisBes sobre modulagcdo em matéria tributaria e
preocupacdao especifica com as decisdes de repercussao geral em que houve
modulacdo percebera que dois acordaos se destacam: o RE 556.664/RS e o
RE 593.849/MG. Sobre eles:

Em junho de 2008, o RE 556.664/RS foi julgado pelo STF em sede
de Repercussédo Geral. Na ocasido, o Tribunal decidiu por unanimidade e nos
termos do voto do relator, Min. Gilmar Mendes, conhecer do recurso
extraordinario e negar-lhe provimento, declarando a inconstitucionalidade dos
artigos 45 e 46 da Lei n® 8.212/1991, e do paragrafo unico do artigo 5° do
Decreto-Lei n° 1.569/1977. Quanto a modulacdo dos efeitos da decisdo, o
Tribunal decidiu, por maioria, vencido o Min. Marco Aurélio, nos seguintes

30 O Banco Mundial, em parceria com a empresa de consultoria PwC, publica anualmente o relatério
"Paying Taxes", no qual reporta a situacgao tributaria de mais de cento e oitenta economias diferentes.
Faz parte da investigacdo do Banco Mundial comparar os paises segundo o tempo médio que é gasto
apenas para calcular e pagar tributos. Em 2016 o Brasil se saiu quase duas vezes pior do que o penultimo
colocado. Cf. https://data.worldbank.org/indicator/IC.TAX.DURS?year_high_desc=true (acesso em 18

jul. 2018).
- MG Rio de Janeiro — RJ Sao Paulo —SP Brasilia — DF

99

34006-056. Vale do  15° andar - Centro Ed. Angélica Business. Sala 403/404 Ed. Brasil XXI- Asa Sul

TelFax 21 3212-0100 TelFax 11 3061-1665 TelFax 61 3224-1655

bh@sachacalmon.com.br

www.sachacalmon.com.br


https://data.worldbank.org/indicator/IC.TAX.DURS?year_high_desc=true

Belo Horizonte

Alameda Oscar Niemeyer, 119, 12° e 13°  Avenida Almirante Barroso, 22, Av. Angélica 2.220, 4° andar, SHS Quadra 06 conj.A Bloco A

andares - Cep

Sereno - Nova Lima Cep 20031.000. Cep 01228-200. Higien6polis Cep 70316-100 Brasilia- DF

Tel 31 3289-0900

Fax 31 3286-3387 rj@sachacalmon.com.br sp@sachacalmon.com.br df@sachacalmon.com.br

Sécios — Partners S ACH A

Sacha Calmon Navarro Coélho | Misabel de Abreu Machado Derzi

André Mendes Moreira | Valter Lobato | Juliana Junqueira Coelho MIS ABEL

Paula Derzi Botelho | Eduardo Junqueira Coelho | Jodo Flavio Machado

Arnaldo Paiva |Ménica Barros | Gabriel Amarante | Guilherme Quintela CONSULTORES = ADVOGADOS

Tiago Conde | Patricia Gaia | Frederico Breyner | Fernando Moura | Alice Gontijo

termos: “Sao legitimos os recolhimentos efetuados nos prazos previstos nos
arts. 45 e 46 da Lei 8.212/91 e ndo impugnados antes da data de conclusdo
deste julgamento.”3!

— O RE 593.849/MG foi julgado pelo STF em sede de
Repercussao Geral (Tema 201) em outubro de 2016. Na ocasiéo, o Tribunal
decidiu, por maioria de votos, que ha direito a restituicdo do ICMS pago a mais,
antecipadamente, a titulo de substituicdo tributaria, quando a base de célculo
efetiva da operacéo for inferior a presumida, nos termos do art. 150, 87°, da
Constituicdo. A tese foi fixada nos seguintes termos: “E devida a restituicdo da
diferenca do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos — ICMS pago
a mais no regime de substituicao tributaria para frente se a base de célculo
efetiva da operacao for inferior a presumida”. A decisdo fundamentou-se, em
especial, nos seguintes pontos: (i) a garantia do direito a restituicao do excesso
nao inviabiliza a substituicdo tributaria progressiva e suas vantagens
pragmaticas; (ii) o principio da praticidade tributaria ndo pode servir para
justificar violacdes a igualdade, capacidade contributiva e vedacéo ao confisco,
nem a arquitetura de neutralidade fiscal mandatéria no ICMS; (iii) ndo se pode
transformar uma ficcéo juridica em uma presuncao absoluta. Houve modulacéo
dos efeitos da decisédo para que o entendimento passasse a valer somente
para os casos futuros, resguardados 0s casos pretéritos que ja estivessem em
tramite judicial.3?

O que os casos possuem em comum? Sempre que a modulacéo
foi atribuida, ficaram resguardados os casos pendentes e nao foram
desconstituidos os casos passados.

A ressalva feita para casos pendentes e passados encontra
guarida em principios constitucionais cruciais, como isonomia, devido processo
legal, vedacédo de confisco e seguranca juridica. De fato, a ofensa aos casos
sub judice e aos casos ja decididos em favor dos contribuintes faria com que o
exercicio do direito de acessar o Poder Judiciario restasse desprezado, com
equiparacao do particular que ingressou com o particular que ndo ingressou
em juizo, bem como incentivo para que o Poder Publico se despreocupe em
respeitar a Constituigéo.

Ademais, a equiparacdo do litigante com o0 que nao agiu
desrespeita a propria logica do controle de constitucionalidade em suas
modalidades difuso e concentrado. Se qualquer um pode, no caso concreto e
sob o pano de fundo da discussdo de seus direitos subjetivos, arguir
inconstitucionalidade de norma pela via difusa, apenas alguns foram
legitimados para a arguicdo em abstrato. Se um caso como o RE 574.706 for

31 Cf. STF, Tribunal Pleno, RE 556664 / RS, Rel. Min. Gilmar Mendes, j. 12/06/2008.

82 Cf. STF, Tribunal Pleno, RE 593849 / MG, Rel. Min. Edson Fachin, j. 19/10/2016.
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modulado sem qualquer ressalva quanto aos casos pendentes sobre a mesma
matéria, o resultado seria, por via obliqua e inconstitucional, o de converséo
do controle difuso em controle concentrado: afinal, na pratica o resultado da
lide seria a declaracao de inconstitucionalidade sem concretude alguma vis-a-
vis os direitos subjetivos envolvidos.

E preciso acrescentar, além das considera¢cbes acima, uma
reflexdo especifica sobre o poder da coisa julgada obtida pela empresa B3P
no caso que nos foi apresentado. O respeito a coisa julgada é assegurado pela
Constituicdo, e em termos firmes: “a lei ndo prejudicara o direito adquirido, o
ato juridico perfeito e a coisa julgada” (art. 5°, XXXVI). Se o Poder Legislativo
nao pode inovar para prejudicar a coisa julgada, muito menos poderia o Poder
Judiciario. E matéria constitucional assentada. E tampouco o CPC pode
autorizar o desfazimento da coisa julgada por mudanca ou ditame
jurisprudencial. O art. 966 desse diploma nao contempla hipétese semelhante.

N&o ha, portanto, nenhuma base para que a coisa julgada seja
rescindida.

4. Observagdes conclusivas

Diante de todo 0 exposto, passamos a responder aos quesitos
apresentados:

4.1. Qual é o risco de deferimento de efeitos modulatérios a
decisdo do STF?

O pedido de modulagédo pode ser criticado de diferentes formas,
destacando-se os seguintes elementos: (i) ndo ha sinais de que tenha ocorrido
alteracao de jurisprudéncia dominante; (ii) a protecao da confianca é faceta do
principio da seguranca juridica que tutela o particular contra o Estado, e ndo o
proprio Poder Publico; (iii) ndo houve demonstracao de que a modulagéo se
justifica sob as bases da seguranca juridica e do excepcional interesse social
no que tange aos impactos da decisdo ndo modulada.

Além desses pontos de reflexdo, convém lembrar o leitor também
que a modulacdo exige quérum de dois tercos dos Ministros do STF. E uma
dificuldade adicional para que a modulacdo seja deferida, e uma dificuldade
gue nao pode ser desprezada.

Ademais, talvez os Ministros decidam por indeferir o pedido sob o
argumento adicional, dentre outros possiveis, de que 0 governo possui outras
alternativas para mitigar os impactos orcamentarios da decisdo (como a
criacao de outros tributos ou a majoragao de tributos existentes).
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Ainda assim, variados subsidios confluem para a conclusao de que
sdo significativas as chances de deferimento de efeitos modulatorios. Em
particular, ndo parece haver, na pratica do Tribunal, um parametro alto para
apreciacdo de questdes empiricas; a questdo tem enorme relevancia politica
para um ator influente, o governo federal; algum impacto na seguridade (saude,
assisténcia social, previdéncia social) a decisdo certamente causa — na
seguridade, e também num tema politicamente sensivel para o governo e para
outros setores influentes da sociedade: a divida publica, parcialmente
contemplada pelos recursos tributarios da seguridade em decorréncia da
Desvinculagdo das Receitas da Unido (DRU).

Nada obstante, h4 chances igualmente significativas de, em
havendo modulacao, essa ser afirmada de modo a resguardar agueles que ja
tenham ingressado em juizo.

E o que decorre, em especial, da observacio do comportamento
do Tribunal ao julgar o RE 556.664/RS e 0 RE 723.651/PR.

4.2. Como devem ser encarados a coisa julgada em favor da
B3P e o reconhecimento dos valores discutidos na acdo como um
“ativo”?

A existéncia de coisa julgada em favor da B3P a coloca huma
situacéo de risco ainda menor no caso de haver modulagao. Isso porque, como
ja dito: (i) se houver modulacéo, provavelmente havera também ressalva para
0S casos pendentes e passados (como ocorreu, e.g., no RE 556.664/RS e no
RE 723.651/PR); (ii) o art. 5° inciso , da Constituicdo veda que o Poder
Legislativo prejudique, por meio de inovagédo normativa, a coisa julgada, sendo
a mesma norma ainda mais forte, por decorréncia légica, em relacdo a
eventuais prejuizos decorrentes de qualquer inovacdo por parte do Poder
Judiciario; (iii) o CPC nao contempla, nas hipéteses de desfazimento da coisa
julgada, nenhuma possibilidade remotamente similar ao que ocorre em relagéo
ao julgamento do ICMS na base do PIS e da COFINS.

Tudo levado em conta, h4 suporte para defender que a
classificacdo dos valores discutidos na agdo como um “ativo” esta correta: (i)
h& a chance de ndo haver modulagédo alguma, como ilustram a dificuldade de
quorum, a possibilidade de outras alternativas de Estado para mitigar os
impactos orgcamentarios da decisdo, 0s argumentos contra a existéncia de
alteracéo jurisprudencial relevante, os argumentos contra a possibilidade de
uso da protecao da confiangca em prol do proprio Poder Publico, os argumentos
contra a existéncia de excepcional interesse social e de demonstragéo objetiva
de repercusséo financeira apta a provocar estado de inconstitucionalidade
ainda maior etc.; (ii) ainda que o STF alcance o quérum e decida pela

modulacdo, as chances sdo bem maiores de essa modulacdo respeitar o
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André Mendes Moreira | Valter Lobato | Juliana Junqueira Coelho MIS ABEL D E R Z l

Paula Derzi Botelho | Eduardo Junqueira Coelho | Jodo Flavio Machado

Arnaldo Paiva |Ménica Barros | Gabriel Amarante | Guilherme Quintela CONSULTORES = ADVOGADOS

Tiago Conde | Patricia Gaia | Frederico Breyner | Fernando Moura | Alice Gontijo

contribuinte que ingressou em juizo; (iii) por fim, as chances sdo ainda
maiores, para ndo dizer certas, de respeito a coisa julgada, por todas as
consideracdes feitas anteriormente no corpo deste Parecer.

E o parecer.

Nova Lima, 6 de setembro de 2018.
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ANEXO XXI1l -ORDEM PROCEDIMENTAL Ne. 02

PROCEDIMENTO ARBITRAL N° 00/18

Requerente: Santa Lourdes Participacdes S.A.

Requerida: B3P Mining S.A.

O Tribunal Arbitral constituido para dirimir as controvérsias referentes
ao Procedimento Arbitral n.° 00/18, em atencéo ao disposto no item 10.2.1 do
Termo de Arbitragem e as matérias a proposito das quais deve se pronunciar,
CONSIDERANDO:

(1) A apresentacdo das alegacfes iniciais das Partes em 9 de
setembro de 2018;

(i) A apresentacao do parecer tributario pela parte Requerida em 10
de setembro de 2018;

DECIDE conceder a parte Requerente vista do parecer para que se
manifeste oralmente durante a audiéncia de instru¢do designada na Ordem
Procedimental n° O1.

Sao Paulo, 10 de setembro de 2018

) J. Romao
Arbitro Presidente
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